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Viktig information

Vissa definitioner

Detta Investeringsmemorandum (“Memorandumet”) har uppraﬂats med unlednlng av den forestuende nyemissionen i Nordic Iron Ore AB om hégst 7 991 277 aktier som
emitteras med féretrédesrdtt for Bolagets aktiedgare (“Fér ionen” eller “Erbjud "). Memorandumet har inte uppréttats i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129 ("Férordningen”) och utgér séledes inte ett prospekt. Memorandumet har sdledes inte godkdnts av eller registrerats hos Finansinspektionen. Med “Nordic Iron
Ore”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende p& sammanhanget, Nordic Iron Ore AB eller den koncern vari Nordic Iron Ore AB &r moderbolag. Med “Augment” avses
Augment Partners AB, 559071-0793. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till SEK avser svenska kronor, till EUR avser euro och USD
avser amerikanska dollar och med "K” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Viktig information fill investerare

Nordic Iron Ore har inte vidtagit och kommer inte vidta ndgra tgérder fér att filldta ett erbjudande fill allménheten i négon annan jurisdiktion &n Sverige. Varken tecknings-
rétter i Féretrddesemissionen, betalda tecknade aktier (“BTA”) eller nya aktier som tecknats i Féretrédesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fréin 1933 i sin nuvarande lydelse eller vérdepapperslagstiftningen i négon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, sdljas, aterférsdlias, levereras eller éverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA eller négon sédan delstat eller annan jurisdiktion. Féretrédesemissionen riktar sig
inte heller fill personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och Sydkorea, eller i négon annan jurisdiktion i
vilken deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller annan étgérd &n de som féljer av svensk rétt. Féljaktligen far inte Memorandumet, marknadsféringsmateri-
al eller annat material hanférligt till Féretrddesemissionen distribueras i eller till ndgon jurisdiktion i vilken sddan distribution eller Féretrédesemissionen kréver sédana atgérder
eller strider mot fillamplig reglering i sédan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvérv av vérdepapper i Féretréidesemissionen i strid med ovanstéende begrénsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar eft exemp|ar av Memorandumet é|dggs av Bolaget och Augment att informera sig om, och iakita, alla sédana restriktioner. Vare sig Bolaget
eller Augment har négot juridiskt ansvar fér nagra évertrédelser av négon sédan restriktion, oavsett om &vertrédelsen begés av en potenhell investerare eller négon annan.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot fillamplig vérdepapperslagstiftning. Nordic Iron Ore och Augment férbehdller sig rétten att efter eget bestimmande
ogiltigférklara teckning av aktier eller férvarv av vérdepapper i Féretrédesemissionen, som Nordic Iron Ore eller Augment eller dess uppdragstagare anser kunna innefatta en
Svertrédelse eller ett &sidosdttande av tillampliga lagar, regler eller féreskrifter i négon aktuell jurisdiktion. Spridning av Memorandumet fill andra mottagare utanfér Sverige
som inte skriftligen godkdnts av Bolaget eller dess representanter &r férbjuden, likasé till personer som eventuellt har anlitats fér att underrétta mottagaren om &rendet, och varje
réjande av innehéllet som saknar féregdende skriftligt tillsténd fréin Bolaget &r forbjudet. All reproduktion eller spridning av Memorandumet i USA, i sin helhet eller delar dérav,
och allt réjande av innehéllet till andra personer &r férbjudet.

land

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade
Memorandumet innehéller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information ér alla uttalanden i Memorandumet som inte hanfér sig till historiska fakta och
héndelser samt sédana uttalanden som &r hénférliga fill framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “bedémer”, “férvéntar”, "kan”, “ska”, “vill”, “bér” “pla-
nerar”, "uppskattar”, “sévitt man kénner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta géller sérskilt uttalanden och &sikter i Memorandumet
vilka avser framtida resultat, finansiell stéllning, kassafléde, planer och férvéntningar pé& Bolagets verksamhet och ledning, framtida fillvéxt, [5nsamhet, allmén ekonomisk,
regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som péverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pé& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har
gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sédana uttalanden &r fdremdl for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets finansiella stdllning, kassafldde och [6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger fill grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medféra att de férvéntningar som uttryckligen eller indirekt ligger ill grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger fill grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad fér ett antal risker och osékerheter
som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berckning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska dérfér inte fasta ofillbrlig tilltro

vid den framtidsinriktade informationen héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att Iésa Memorandumet i sin helhet, och sérskilt féljande avsnitt: “Sammanfattning”,
"Riskfaktorer, " Verksamhets- och marknadséversikt” och "Historisk finansiell information” vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan
pé& Bolagets verksamhet och den marknad pé vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Augment kan lémna garantier fér den framtida riktigheten hos de presenterade dsikterna eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer

att intréffa. Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhénger med framtidsinriktade uttalanden, &r det méjligt att de i Memorandumet némnda
framtida hdndelserna inte kommer att intréffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberékningar som hérstammar frén tredjepartsstudier och hénvisas till i
Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller hindelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som angetts i sédana uttalanden till

fslid av, utan begrénsning: dndringar av allménna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden p& marknader dér Bolaget verkar, éndrade réntenivéer,
dndrade valutakurser, dndrade konkurrensnivéer, @ndringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor. Efter dagen fér godkénnandet av Memorandumet étar sig
varken Bolaget eller Augment, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk, att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller anpassa
dessa framtidsinriktade uttalanden efter faktiska héndelser eller utvecklingar. Memorandumet innehéller information frén tredje part i form av bransch- och marknadsinformation
samt statistik och berékningar hémtade fréin branschrapporter och studier, marknadsundersskningar, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sédana
uttalanden identifieras genom hénvisning till kélla. Om inte annat anges &r sédan information baserad pé& Bolagets analys av flera olika kéllor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Memorandumet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets
stdllning i férhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pé publicerad statistik eller information fréin oberoende tredje part och saknar dérfér kéllhdnvisning. Sédan
information och sédana uttalanden &terspeglar Bolagets bésta uppskattningar med utgéingspunkt i information som har erhéllits fran bransch- och afférsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sédan information och sédana
uttalanden &r anvéndbara for investerares férstéelse fér den bransch i vilken Bolaget r verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgéng till
de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats frén offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte heller
gjort négra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r
av uppfattningen att dess interna analyser ér tillférlitliga, har dessa inte verifierats av négon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Nasdagq First North Growth Market

Bolagets aktier handlas p& Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet NIO. Nasdagq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingér i Nasdagkoncernen. Bolag p& Nasdagq First North Growth Market ér inte fdremél fér samma regler som stélls pé bolag vars aktier &r upptagna till handel
pé& den reglerade huvudmarknaden. De ér istéllet féremél for mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassad fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag vars
aktier handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan dérfr vara mer riskfylld @n en investering i eft bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas p&a Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att regelverket efterlevs. Det ér bérsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkénner ansékan om upptagande fill
handel av aktierna.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats fér att géra informationen léttillgénglig fér lésaren. Féljaktligen kan det hénda att siffror-
na i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Radgivare

| samband med Erbjudandet ér Augment finansiell rédgivare och Bird & Bird Advokat KB (“Bird & Bird”) legal rédgivare fill Nordic Iron Ore och har bitrétt Bolaget i
uppréttande av Memorandumet. D& samtliga uppgifter i Memorandumet hérrér frén Bolaget, friskriver sig Augment och Bird & Bird frén allt ansvar i férhéllande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Nordic Iron Ore och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pé& uppgifter i Memorandumet. Aqurat Fondkommission AB (“Aqurat”) agerar emissionsinstitut i Féretrédesemissionen.
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ordic Iron Ore i korthet

Nordic Iron Ore ér ett gruvutvecklingsbolag i sédra Dalarna. Malet

ar att ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor som bestar av de

tidigare verksamma gruvorna Blotberget och Haksberg samt Gven det
mellanliggande Vasmanféltet, vars potential bedoms som betydande.
Bolaget har alla nédvéndiga tillstand pa plats for det inledande projektet
i Blétberget och kommer att kunna producera jérnmalm med mycket

hog kvalitet. Ddrmed &r Bolaget val positionerat pa en marknad dar
efterfragan okar pa just hogkvalitativ jarnmalm med hdg jérnhalt.

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en betydande

svensk producent av hdgkvalitativa
jarnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores afférsidé ar att i egen regi

eller tillsammans med andra dga jarnmalmsfs-

rekomster i Bergslagen samt utveckla dessa fill
producerande gruvor som med god léngsiktig
|6nsamhet kan leverera hdgkvalitativa pro-
dukter till stélverk i Europa och &vriga delar
av varlden.

Strategi

Affarsidén ska forverkligas genom att:

e Prospektera och utveckla hégkvalitativa
jarnmalmsférekomster

e Skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift,
anrikning och logistik

® Vara en attraktiv affarspartner med hég
leveranssdkerhet fér noga utvalda kund-
segment och ha méjlighet att skrdddarsy
produkter till kunder

® Producera och marknadsféra en nischpro-
dukt med mycket hég jarnhalt

Mal

Bolagets operativa mal ar att:

e Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med
en stegvis utbyggnad il en férvéntad drs-
produktion om cirka 4 miljoner fon fardiga
produkter vid full drift

o Vasentligt utdka mineraltillgéngarna,
framst genom fortsatt prospektering inom
Vasmanfaltet

e Erhdlla alla nédvandiga fillstand fér bryt
ning inom Véasmanfaltet

e Teckna langsiktiga kundavtal fér hela
produktionsvolymen

Bolagets finansiella mél ér att inom tvé ar efter
produktionsstart uppnd ett uthdlligt positivt
resultat efter finansiella kostnader och en
|6nsamhetsnivé som ligger minst i linje med
branschgenomsnittet.
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ndlmgar som inforlivas
nom hdnvisning

Nordic Iron Ores arsredovisning for rikenskapsaren 2017 och
2018, delarsrapporten fér perioden januari-september 2019, samt
sammanfattningen av Golder Associates AB ("Golder Associates”)
rapport for genomférbarhetsstudien av Blotberget, utgor en del

av Memorandumet dér hanvisningar gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2017:

® Koncernens resultatrékning (sidan 20), Koncernens balansrékning (sidan 21), Koncernens kassaflédesanalys
(sidan 23), Koncernens férandring av eget kapital (sidan 22)

e Forvaltningsberdttelse (sidorna 28-36), noter (sidorna 36-41) och revisionsberdttelse (sidorna 46-47)

Arsredovisningen 2018:

o Koncernens resultatrékning (sidan 20), Koncernens balansrékning (sidan 21), Koncernens kassaflédesanalys
(sidan 23), Koncernens férandring av eget kapital (sidan 22)

® Forvaltningsberattelse (sidorna 28-36), noter (sidorna 36-41) och revisionsberdttelse (sidorna 47-48)

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019:

® Bolagets resultatrékning i sammandrag (sidan 5, Bolagets balansrékning i sammandrag (sidan 6), Bolagets
kassaflédesanalys i sammandrag (sidan 8) och féréndring av eget kapital (sidan 7)

Sammanfattning av Golder Associates rapport for
genomfdrbarhetsstudien av Blotberget

e Sidorna 1-39

Bolagets arsredovisningar fér rdkenskapsdren 2017 tion i Memorandumet granskats eller reviderats av

och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och Bolagets revisor.

respektive revisionsberdttelse &r fogad till arsredovis-

ningarna. Deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30  De delar av den finansiella informationen som inte har

september 2019 har inte granskats av Bolagets revisor. inférlivats genom hdanvisning &r antingen inte relevanta
fr en investerare eller &terfinns p& annan plats i

Férutom Bolagets reviderade &rsredovisningar for Memorandumet.

rékenskapsé&r 2017 och 2018 har ingen informa-
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Motiv for Erbjudandet

Bakgrund

Nordic Iron Ore &r ett gruvutvecklingsbolag med mél-
sattning att &teruppta och utveckla jarnmalmsproduk-
tionen i de tidigare verksamma gruvorna Blétberget
och H&ksberg, samt utveckla det mellanliggande
Véasmanfaltet. Bolaget har samtliga erforderliga fill-
sténd pd plats fér det inledande projektet i Blétberget
och kommer vid drift kunna producera jarnmalm av
hdg kvalitet. Fram till 1979 bedrev SSAB gruvdrift i
Ludvika Gruvor och tack vare en hég efterfrégan pa
hagkvalitativ jarnmalm, som handlas till en premium
pé den internationella révarumarknaden, &r forutséitt-
ningarna goda fér att &teruppta 16nsam gruvdrift.

Under 2019 har Nordic Iron Ore ihop med konsultbo-
laget Golder Associates arbetat med att fardigstdlla
en genomférbarhetsstudie for Blstberget. Studien visar
att goda férutséttningar finns fér en I6nsam gruvdrift,
bland annat genom estimat om ett arligt rérelseresultat
om cirka 600 MSEK vid full drift. Bolaget har déarfér
nu inlett frberedelserna fér produktion.

Genomférbarhetsstudien &r en férdjupning och
defaljplanering med utgangspunkt i tidigare genom-
ford PEA! och de positiva resultaten av studien som
presenterades i oktober 2019 kommer att ligga fill
grund fér kommande stdrre investerings- och produk-
tionsbeslut. Bolaget har utsett Swedbank Norge il
finansiell rédgivare fér att samordna kontakter med
potentiella investerare och utvérdera olika strategiska
och finansiella alternativ. Det totala investeringsbeho-
vet intill produktionsstart uppskattas i studien uppgé fill
cirka 250 MUSD.

Utéver gruvutvecklingen genomfér Bolaget en studie
av Vasmanféltet, som antas inneha en vésentligt stérre
jarnmalmsreserv. D& bade Véasmanféltet och Haksberg
angransar till Blétberget, finns signifikanta stordriftsfor-
delar och synergier seft till infrastruktur.

Nordic Iron Ore kommer att kunna producera en
slutprodukt av hég kvalitet som darfér vantas aséttas
ett hégre varde pd révarumarknaden én jarnmalms-
produkter av ordingr kvalitet. Ludvika Gruvor ligger i
direkt anslutning till jarnvég, vilket ér av avgérande
betydelse d& ett jarnmalmsprojekt ar beroende av
jarnvag for att produkterna ska kunna fraktas pé eft

1. Preliminary Economic Assessment

6

ekonomiskt héllbart satt. Aven hamnanléggningar fér
utleverans till kund finns klara och en avsikisférklaring
finns mellan Bolaget och hamnen i Oxelésund. Nordic
Iron Ore har &ven en avsiktsférklaring med det statliga
Ssterrikiska bolaget Rail Cargo fér frakt mellan gruvan
och hamnen. Vidare har Bolaget avsiktsférklaringar
samt fér dialog med flera globala révarubolag avseen-
de Offtake-avtal, med avsikten aft Nordic Iron Ore pé
forhand kan sdkerstélla forséliningen av en stor del av
produktionen.

Emissionsmotiv och kapitalanvandning

Motivet med Féretradesemissionen &r framst att

ge Nordic Iron Ore erforderligt rérelsekapital for
fsrberedelserna infér inledandet av gruvdriften och

for forhandlingen av erforderliga strategiska finansie-
ringsavtal. Vidare méjliggérs kvittning av dgarlén samt
kvittning alternativt &terbetalning av brygglén fran
externa investerare, vilket starker balansrdkningen och
minskar rantekostnaderna.

Nordic Iron Ore bedémer att det befintliga rérelseka-
pitalet inte &r tillrdckligt for att kunna férdigstélla férbe-
redelserna och sékerstdlla strategisk finansiering infér
planerad gruvdrift. Styrelsen har dérfér beslutat om

en foretradesemission om cirka 20 MSEK, som dr sd-
kerstalld till 100 procent genom teckningsférbindelser
och garantidtaganden. Styrelsen har &ven beslutat om
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mdjligheten till en verteckningsemission om 5 MSEK
("Overteckningsemissionen”) kopplat ill Erbjudandet.
Motivet till Overteckningsemissionen &r primdrt aft
erbjuda befintliga aktiedgare utdkade méiligheter att
Ska sin dgarandel i Bolaget samt ge nya investerare
battre majlighet for tilldelning.

Emissionskostnaderna beréknas uppgé till

cirka 2,2 MSEK inkluderande erséttning fér
garantidtaganden. Om Féretrddesemissionen

och Overteckningsemissionen fulltecknas

upskattas nettolikviden séledes uppga till cirka

22,8 MSEK. Nettolikvidens anvéndning avses férdelas
enligt féljande:

o Rorelsekapital till optimering av férberedelser for att

nd produktionsstart i Blétberget, 10,8 MSEK

e Forstarkning av kapitalstruktur genom kvittning av

dgarlan, 7,0 MSEK

e Forstarkning av kapitalstruktur genom kvittning eller
aterbetalning av externa brygglan, 5,0 MSEK

Intressekonflikter och radgivare

Augment &r finansiell rédgivare och Bird & Bird
ar legal rédgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Augment erhéller en pé

forhand avtalad erséttning for utférda tiénster i
samband med Féretradesemissionen och Bird &

Bird erhéller I6pande erséttning for utférda tidnster.
Augment och Bird & Bird har @ven bitrétt Bolaget i
uppréttande av Memorandumet. D& samtliga uppgifter
i Memorandumet hérrér fréin Bolaget, friskriver sig
Augment och Bird & Bird frén allt ansvar i férhéllan-
de till befintliga eller blivande aktiedgare i Nordic
Iron Ore och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser fill féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter
i Memorandumet. Aqurat agerar emissionsinstitut

i samband med Féretrddesemissionen. Dartill har

eft antal aktiedgare har dtagit sig att teckna aktier

i Erbjudandet. Darutdver har Nordic Iron Ore dven
ingétt avtal om emissionsgarantier.

Utdver ovanstéende parters intresse att Erbjudandet
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende évriga
emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas,
bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstéende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.
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VD:s kommentarer

Under det tredje kvartalet 2019 levererade
konsultbolaget Golder Associates den viktiga
genomfdrbarhetsstudien. Studien — som &r pa nérmare
600 sidor - visade att det gar att starta en [onsam
verksamhet vid Blotberget. Den visar att Blétberget
kan na en rorelsemarginal pa 44 procent och en
internrdnta pé 15 procent fore skatt. Nettonuvérdet
beréknas till drygt 1 miljard kronor vid 6 procent
diskonteringsrénta. Givet de antaganden som gjorts
beréknas alla investeringar ha betalat sig efter drygt
5,5 ars brytning.

Huvudsyftet med studien var att f& ett objektivt
beslutsunderlag fér att avgdra om projektet ska drivas
vidare enligt plan. Dessutom ger studien nya investe-
rare underlag fér att besluta om aft satsa p& projektet.
Eftersom resultaten var positiva kan vi g vidare i
arbetet med att starta gruvdrift vid Blétberget.

| genomférbarhetsstudien har Golder p& nagra
punkter varit férsiktiga i sina antaganden. Detta &r
positivt eftersom s& stora investeringar som det har ar
fréga om inte far baseras pa optimistiska och osékra
antaganden. Exempelvis avser studien anldggandet
av en helt ny gruva under den befintliga, varfor
potentialen i de historiska omrédena ldmnas utanfér
berdkningarna. Anledningen fill detta berékningssatt
&r den osdkerhet som ré&der kring omfattning och kon-
sekvenser av tidigare bryming samt status p& befintliga
underjordsanlaggningar.

Vésman - betydande potential

Under éaret har konsultbolaget SRK arbetat med en
studie kring Vasman. | november erhdll vi den fardiga
studien som innehdll en skiss p& hur exploateringen av
Vésmanfaltet kan ga till. Berdkningarna utgér endast
frén den mycket begransade mineraltillgéng som vi
har borrat upp inom vér bearbetningskoncession.
Man méste vara férsiktig med vilka slutsatser som kan
dras av en scopingstudie, men en slutsats vi drar &r
att det finns all anledning att fortséitta med studier och
prospektering, dels pé& stdrre djup, men framférallt

att underscka norra delen av Véasman. Upprepade
magnetiska undersdkningar indikerar en omfattande
mineralisering har. Vi ser expansionsméjligheterna i
Vésman som en betydande uppsida och det &r viktigt
att understryka att féltet inte &r medréknat i kalkylerna
for genomforbarhetsstudien av Blstberget.

Marknaden - premie for hégkvalitativ jGrnmalm

I linje med den bedémning som lamnades i rapporten
fér andra kvartalet har priserna pé jarnmalm i allmén-
het fallit s& att index fér 62% Fe ligger under USD 90/
ton, medan premierna fér malmer av hégre kvalitet
fortsatt ligger pa cirka USD 3/ton och procentenhet
Fe. Detta innebér att priset for NIOs premiumprodukt
(magnetit 70,5% Fe) kan vara s& hég som USD 110-
112/ ton C&F Kina, att jgmféra med NIOs férvéntade
kostnad om USD 56,4/ ton.

Férdjupningen i prisnedgéngen under 2019 hanger
frémst samman med fortsatt oro &ver handelstvisten
mellan Kina och USA, lageruppbyggnad i hamnar
och tillgang pé billig skrotbaserad ravara. Allt detta ar
troligtvis av évergdende karaktér och tillsammans med
fortsatt tal om tillfalliga sténgningar av nagra av Vales
gruvor pé grund av sdkerhetsproblem kommer detta
sannolikt att bidra till att dterstélla jarnmalmspriserna
p& hégre niva de kommande ménaderna.
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“Vi har en studie som visar pa
god lonsamhet och dessutom
har vi expansionsméijligheterna
i Vasmanfaltet som kan

rymma betydande tillgangar.”

Projekifinansiering och foretrddesemission

Vi har givit i uppdrag till Swedbank Norge, som har
omfattande erfarenhet frén uppdrag i jarnmalms-
branschen, att leta investerare till en stérre projekt-
finansiering. Det &r stora pengar som méste sdkras
infér igangséattande av anléggningsarbetet och vi har
beddmt att vi Gven méste leta internationellt. Samtidigt
som vi lefar investerare fér eget kapital undersdker

vi olika finansieringsméjligheter i samband med
detaljplanering och diskussioner med leverantérer.
Forst nér detta arbete ar klart vet vi hur mycket av
finansieringen som sker med eget kapital respektive
l&n. F&r att finansiera verksamheten under detta
arbete har styrelsen beslutat genomféra féreliggande
foretradesemission.

Det &r glddjande att en stor del av befintliga aktied-
gare lamnat teckningsforbindelser, samt att externa
l&ngivare [dmnat garantiutfastelser. Vi &r eft gruvut-
vecklingsbolag som nu gér frén férstudie fill genomfor-
andefas. Vi har en studie som visar p& god |6nsamhet
och dessutom har vi expansionsméjligheterna i
Véasmanfaltet som kan rymma betydande tillgéngar.
Av dessa anledningar ser jag sammantaget mycket
positivt pd framtiden.

Vi énskar befintliga Ggare och nya investerare varmt
valkomna att investera i emissionen!

LENNART ELIASSON
VD Nordic Iron Ore
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Verksamhetsoversikt

Projekt Ludvika Gruvor

Nordic Iron Ores mal ér att ateruppta gruvdriften
vid Ludvika Gruvor, som ar ett samlingsnamn

for forekomsterna i Blotberget, Vésmanféltet och
Haksberg. Vid full drift férvantas en arsproduktion
om cirka 4 miljoner ton koncentrat med en
genomsnittlig jarnhalt pa 66 - 70 procent.

Ludvika Gruvor omfattar jérnférekomsterna i
Blstberget, Vasmanfaltet och Haksberg — som utgér ett
cirka 15 km langt strék med jGrnmineraliseringar — i
narheten av Ludvika. Vid Blétberget och Haksberg
pégick gruvdrift fram till 1979 dé& den dévarande
dgaren SSAB stangde gruvorna som en félid av léga
jarnmalmspriser.

Omfattande tillgangar banar véig
for minst 12 ars produktion

Vid nedlaggningen var gruvorna i Blétberget och
He&ksberg inte utbrutna utan det fanns gott om jérn
kvar; detta ger goda férutsdttningar for en &terstart.
Vid full drift férvantas Ludvika Gruvor uppné en éars-
produktion om cirka 4 miljoner ton koncentrat med en
genomsnittlig jérnhalt p& 66 — 70 procent. Samtliga
forekomster, forutom de som tdcks av Vdsman och
delar av Haksberg ér sé& kallade “brownfield”, vilket

innebdr att bryting tidigare har skett i numera
nedlagda gruvor.

Totalt kontrollerar Nordic Iron Ore kénda och
indikerade mineraltillgéngar om 87,4 miljoner ton
med en jarnhalt p& 36,2 — 41,7 procent samt antagna
mineraltillg&ngar om 109,3 miljoner ton med en jérn-
halt p& 36 - 38,4 procent, enligt JORC standard. Den
potentiella livsléngden for Blétberget &r som lagst 12
ar, och via genomférbarhetsstudien har de indikerade
och antagna mineraltillgéngarna uppgraderats fill 34
Mt brytvarda reserver.

Start i Blotberget

Nordic Iron Ores plan fér éterstart &r indelad i tre
faser. Fas 1 omfattar start av bryting vid Blétberget
med en férsta produktionslinje i anrikningsverket.

Fas 2 bestér av bryting av fyndigheterna vid
Vasmanfaltet och fas 3 Haksberg. Genom att bérja

i Blétberget, dar bolaget redan har alla tillsténd pa
plats, fér Bolaget intdkter frén forséljning. Detta kapital
kan bidra till investeringarna i fas 2 och 3, vilket
innebdr att det belopp som ska tas in fér att finansiera
investeringarna kan reduceras vésentligt. Dessutom
kommer befintliga anldggningar - bland annat anrik-
ningsverk, jGrnvégsterminaler, végar, elférsérining och
sandmagasin — att nyttjas i de féljande utvecklingsfa-
serna, vilket kommer att bidra till I16nsamheten i dessa
bagge faser.

Bast logistik
vinner

Logistik pa plats

Den enkla regeln fér lonsam

Hég produktkvalitet

Effektiv produktion

jarnmalmsutvinning ar att bryta
malm ur marken och forédla
denna till en attraktiv produkt
som kan levereras fill kunden till
ett konkurrenskraftigt pris, och att
kunna géra detta fill ligsta méjliga
totalkostnad. Logistik, produkt-
kvalitet och produktionseffektivitet
dr tre nyckelomraden som maste
opfimeras for att skapa en I6nsam
verksamhet. Just detta talar for
Nordic Iron Ore.
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Inom logistik har bolaget tillgéng
till ett befintligt, och effektivt,
jarnvégssystem som férbinder
Ludvika Gruvor med djuphamnen i
Oxeldsund. 2017 tecknade Nordic
Iron Ore en avsikisférklaring, med
det statliga Ssterrikiska logistik-
bolaget Rail Cargo Austria AG
(dotterbolag till statliga OBB) for
framtida jérnvégstransporter fran
gruvan i Blétberget till hamnen i
Oxelésund. Rail Cargo kommer
enligt verenskommelsen ocksé
att assistera Nordic Iron Ore med
r&dgivning kring logistiklésningar
fram fill slutkund.

Nordic Iron Ore kommer att sticka
ut inom stélindustrin eftersom bola-
get ska leverera en av de hégsta
jarnmalmskvaliteterna globalt.
Produkter i den hégsta kvalitetsklas-
sen med upp till cirka 71 procent
jarnhalt kan framstéllas ur Nordic
Iron Ores gruvor. Detta @r positivt
eftersom hégklassig jarnmalm
generellt séljs till premiumpriser
j@mfort med malm av légre kvalitet.
Efterfragan dkar i takt med att stél-
verk stdller om till mer energieffektiv
produktion med lagre utslépp.

Det rédande léget inom gruvindu-
strin med en snabb teknisk utveck-
ling ger Nordic Iron Ore goda
mojligheter att férvarva hégeffektiv
utvinnings- och processutrustning.
Bolagets driftskostnader véntas
ocksd minska till f8ljd av mer
rationella utvinningsmetoder. Den
geografiska nérheten fill framstden-
de leverantorer till gruvindustrin ger
goda férutséttningar fér ett néra
samarbete kring ny teknologi och
implementering.
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Bildtext: Simulering av framtida industriomréde med anrikningsverk och lastterminal.
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Bildtext: Magnetkarta &ver mineraliseringarna med NIOs bearbetningskoncessioner markerade.
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Projekt Blotberget

Redan pa 1600-talet inleddes gruvbryining

vid Blotberget. Men det var forst ar 1900 som
storskalig gruvdrift paborjades, en gruvdrift som
fortsatte fram till 1979 nar gruvan sténgdes.
Bolagets studier visar att det finns férutséttningar
for minst 12 érs brytning. Nordic Iron Ore har
alla tillstand pé plats fér att starta gruvdrift.
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Blétberget ar den férsta fyndigheten i Ludvika Gruvor
som Nordic Iron Ore ska bearbeta. Det kapital som
gruvdriffen genererar kommer att vara en viktig del fér
att finansiera den fortsatta expansionen till Vasman
och H&ksberg. Under mitten av 2019 kommer resul-
tatet av den genomférbarhetsstudie, feasibility study,
som bolaget bestdllt. Studien innehdller en teknisk
beskrivning av gruvutvecklingsarbetet, grundldggande
design samt relaterade kostnader som ingér i den
ekonomiska utvdrderingen. Detaljer som kommer
definieras @r bland annat val av utrustning, beman-
ningsplaner och produktionsplaner. Enligt planen kan
gruvbrytning pébérias tvé ér efter det att finansiering-
en av anldggningsarbetena sdkrats.

Nordic Iron Ore har alla tillsténd pé plats fér att starta
gruvdrift i Blétberget. Bearbetningskoncessionen,

som beviljades av Bergsstaten 2011, |per under 25
ar med rétt att férléngas. Bearbetningskoncessionen
innebar ratt till utvinning och tillgodogdrande av jarn,
lantan och &vriga lantanider samt apatit. Miljstillstand
beviljades 2014.

Blotbergets tillgangar

GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER

Genomsnittlig j@rnhalt pa nérmare 70 procent

Under 2015 och 2016 genomfsrdes omfattande tester
for optimering av metallurgisk anrikning i laboratorie-
och pilotskala av totalt cirka 20 ton ramalm hos GTK

i Finland och SGA och Weir Minerals i Tyskland.
Resultaten av testerna visade pa majligheten att
framstdlla produkter med en genomsnittlig jérnhalt pd
ndrmare 70 procent, och en kombinerad koncentrat-
blandning av magnetit och hematit pd nédrmare 69
procent. Det innebdr att produktens kvalitet ar bland
varldens hégsta.

Blotbergets malmfalt och mineraltillgangar

Mineraltillgéingarna i Blétberget har identifierats ned
till 800 meters avvégning och har berdknats till 45,4
miljoner ton med 41,7 procent jarn, vilka klassificerats
som kanda och 9,6 miljoner ton med 36,2% jarn
klassade som indikerade. Till detta kommer 11,8
miljoner ton med 36,1 procent jérn klassificerade som
antagna mineraltillgdngar. Merparten av brytningen

i Blatbergsgruvan innan stéingningen 1979 skedde
ovanfér 240 metersnivan. Nordic Iron Ore planerar
att &terstarta gruvdriften nedanfér tidigare utbrutna
omréden med 420 metersnivdn som ny huvudnivé.

Blotbergsfaltet bestér huvudsakligen av tre mineralise-

rade kroppar.

¢ Kalvgruvan (apatitrik magnetitmineralisering)

¢ Hugget- Flygruvan (apatitrika
magnetithematitmineraliseringar)

¢ Sandellmalmen (apatitrik magnetitmineralisering)

NAMN MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
Blétbergsgruvan K nr 1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 2011-08-30 - 2036-08-30 126,4
Blétbergsgruvan K nr 2 Jérn, lantan, yttrium, skandium, apatit 2017-08-14 - 2042-08-14 38,7
MINERALTILLGANGAR
KANDA INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE MT % FE ENLIGT
Blotberget 45,4 41,7 9,6 36,2 11,8 36,1 JORC 2012
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Projekt Vasmantaltet

7,0 miljoner ton med 38,5 procent
jarn vilka klassificerats som
indikerade tillgangar, samt 85,9
miljoner ton med 38,4 procent jarn
som for ndrvarande klassificerats
som antagna mineraltillgéngar.

Véasmanfaltet utgor en mycket intressant
expansionsmojlighet for Nordic Iron Ore. Huvuddelen
av féltet ér belaget under sjén Véasman och att det
finns magnetitmineraliseringar dar har varit kant
sedan 1800-talet. Bergsstaten har beviljat Nordic Iron
Ores bearbetningskoncession for sédra Vasmanfdltet.

Véasmanfaltet &r den andra av de tre fyndigheterna i
Ludvika Gruvor som Nordic Iron Ore planerar att be-

arbeta. Faltet &r en nordlig fortséttning av jGrnminerali-

seringarna i Blétberget och en direkt sydlig fortsatining
av jérnmineraliseringarna i Héksbergsfaltet.

Vasmanfaltets geografiska lage mellan Blétberget och
Haksberg leder fill séval logistiska som infrastrukturella
synergier fér Nordic Iron Ore. Framtida bryting av
falten i Vasman och Haksberg kan dra férdel av de
investeringar som planeras fér Blétberget avseende
logistik och anrikning.

Véasmanfltets mineraltillgangar

Véasmanfaltets sédra del inklusive mineralisering-

arna pa Finndset undersoktes under hésten 2012
med karnborrning ned till cirka 300 meters djup.
Mineraltillgéngarna inom den mindre del som
undersdktes med kérnborrning har uppskattats till 7,0
miljoner ton med 38,5 procent jarn vilka klassificerats
som indikerade fillgéngar, samt 85,9 miljoner ton med
38,4 procent jarn som for narvarande klassificerats
som antagna mineraltillg&ngar. Berdkningarna utfér-
des av Thomas Lindholm GeoVista AB, Kvalificerad
Person enligt standarden JORC 2012.

Véasmanfltets tillgangar

BEARBETNINGSKONCESSIONER

MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
2017-12-20
Jarn -2042-12-20 1154

MINERALTILLGANGAR

INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
MT % FE MT % FE
7 38,5 859 38,4 JORC

en pd jarnmalmsmarknaden.

Historisk tillbakablick

Under sjén Vasman har magnetitmineraliseringar varit kéinda sedan slutet av 1800-alet
da den férsta magnetiska kartan uppréttades dver sjon. De férsta undersdkningsborr-
ningarna gjordes under vintern 1916. Dock var det férst &r 1954 som den déva-

rande dgaren, Stéllbergsbolaget, uppréttade den férsta flygmagnetiska kartan Gver
Vasterbergslagen samt genomférde detaljerade magnetiska métningar frén isen 6ver

sion Vasman. Tolkningarna av dessa métningar indikerade att mineraliseringarna var
betydande och att de kunde ha ett djup p& dtminstone tusen meter. Mellan &ren 1954

och 1959 genomférde Stéllbergsbolaget éven ett undersékningsprogram vars resultat
ledde till att Stdillbergsbolaget beslét att fortsétta undersdkningarna av den sédra delen

av Véasmanforekomsten under jord. 1960 sénktes ett schakt till 280 meters djup vid sédra
stranden av Vésman. Vid fullskaliga anrikningstester av 8 000 fon jGrnmalm producerades
cirka 4 000 ton slig med en j&rnhalt om 65 procent. Ar 1964 avslutade Stéllbergsbolaget
dock undersékningarna av Vésmanféltet pé grund av den férvéntade svaga prisutveckling-
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Projekt Haksberg

Gruvdriften i omradet kring Haksberg har gamla anor.  en jarnhalt om cirka 36,0 procent. Berdkningarna ar
Anda sedan bérjan av 1700-alet och fram till 1979 gjorda av Thomas Lindholm Geovista AB, Kvalificerad
skedde gruvbrytning i omradet. Malmerna som brutits Person enligt standarden JORC 2012.

ligger i alla i eft l&ngstrackt gruvfalt som innehéller

bade magnetit och hematit. Nordic Iron Ores har Bolagets ansékan om bearbetningskoncession

blivit beviljade séval bearbetningskoncession som beviljades av Bergsstaten den 15 december 2011.

miljstillstand. Gruvkoncessionen 16per under 25 &r med majlighet
till f5rlangning och innebdr rétt till utvinning och

Haksberg &r det tredje féltet som Nordic Iron tillgodogdrande av jérn, koppar, guld och molybden.

Ore kommer att bearbeta efter Blétberget och Miljstillstand beviljades 2014.

Véasmanfaltet. Mineraliseringarna i Haksbergfdltet
upptréder i fyra langstréckta parallella zoner frén
viken vid sjén Vasman i sdder till Kallbotten i norr.
Jarnoxidmineralen utgdrs till cirka 80 procent av
magnetit och till 20 procent av hematit.

Haksbergs tillgangar

De indikerade mineraltillg&ngarna i Héksbergsféltet MINERAL GILTIGHETSTID AREAL (HA)
ned till 350 meters avvégning har uppskattats till 25,4 Jarn, koppar, 2011-12-15
miljoner ton med en genomsnittlig jarnhalt p& 36,4 guld, molybden .2036-12-15 136,3

procent. Tidigare genomférda borrningskampanier
indikerar aft potentialen fér att identifiera ytterligare
tonnage mot djupet &r betydande.

Under 350 meters-nivén, antyder historiska djupborr- INDIKERADE ANTAGNA KLASSIFICERING
ningar ner mot 800 meter, att malmkropparna fortsét- MT % FE MT % FE
ter mot djupet. Den aktuella uppskattningen av mine- 254 36,4 11,6 36 JORC

raltillgéngar ligger pd minst 11,6 miljoner ton med

De indikerade
i mineraltillgangarna i
Haksbergsfaltet ned till
350 meters avvégning har
uppskattats till 25,4 miljoner
ton med en genomsnittlig
jarnhalt pa 36,4 procent.

14
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Genomforbarhetsstudie
Blotberget

Nordic Iron Ore offentliggjorde i bérjan pa oktober
2019 resultatet fran den genomfdrbarhetsstudie av
Blotberget som konsultbolaget Golder Associates
genomfdrt. Studien visar pa goda férutsattningar
for Ionsam gruvdrift. Huvudsyftet med studien var
att kvalificera projektet for byggfinansiering.

Berdkningarna har utférts med ett antal alternativa
antaganden fér den framtida prisutvecklingen fér

den jarnmalmsprodukt som kommer att framstdllas.
Basalternativet ger en total omséttning for projektet om
cirka 15 miljarder SEK.

En genomférbarhetsstudie beddmer framtida driftskost-
nader och investeringar med en sakerhetsmarginal
om plus/minus 15 procent. Fér att kunna utlova den
sdkerheten har studien antagit att Bolaget investerar

i all utrustning och bedriver verksamheten i egen

regi. Studien baseras ocks& pé traditionell gruvdrift
med dieseldrivna fordon och malmuppfordring via
transportband.

Bolagets ambition &r dock att utvérdera méjligheferna
att anvénda ny, milidvéanlig och effektiv teknik i stérsta
méjliga utstréickning och dérmed éven méijliggéra en
optimering och effektivisering av verksamheten. Vidare
antar éven studien att ingen fortsatt gruvdrift kommer
bedrivas efter 12 ér.

De antaganden som gérs i studien kommer aft
vidareutvecklas och preciseras under den féljande
defaljprojekteringen och det fortsatta samarbetet med
utvalda tjanste- och maskinleverantérer.

Bolagets ambition &r att det fortsatta férberedelsearbe-
tet ska medféra ytterligare férbéttrade férutséittningar,

i form av exempelvis dkade malmreserver, tidigare
produktionsstart och lagre investeringsbehov.

Ekonomisk sammanfatining av studien

o Ett &rligt EBITDA om cirka 600 MSEK vid full drift

e EBITDA for projektet uppgér till cirka 6,6 miljarder
SEK med en EBITDA-marginal som uppgér till 44%

o Aterbetalningstiden fér investeringarna har berék-
nats till 5,6 &r efter produktionsstart

® Berdkningarna har utgétt frén en produktionskost
nad om USD 56,9/ton per produkt med genomsnitt-
lig jarnhalt om drygt 69%

o Nettonuvérdet fére skatt (NPV) diskonterat fill
8% rdnta uppgér for basalternativet till 1,1
miljarder SEK och diskonterat till 4% rénta till 2,1
miljarder SEK

® For basalternativet har projektets internranta IRR
berdknats till 15,4% fore skatt

e Totala investeringar fram fill produktionsstart berdk-
nas uppgé fill cirka 250 MSEK

® Gruvans ekonomiska livsléngd berdknas i studien

till 12 ar

Sammanfattningen av studien finns inférlivad fill
Memorandumet.

Swedbank Norge som finansiell rédgivare

Nordic Iron Ore har anlitat Swedbank Norge fér

att identifiera och utvérdera lampliga strategiska
partners for tillhandahéllande av erforderligt kapital
fér investeringar i Blstberget fram till produktionsstart.
Bolaget har valt Swedbank Norge pé grund av deras
omfattande erfarenhet av kapitalanskaffningar till
jarnmalmsprojekt.

Organisation och koncern

Nordic Iron Ore har per datumet fér Memorandumets
avgivande 4 anstdllda. Huvudkontoret ér belaget i
Danderyd. Koncernen bestér av Nordic Iron Ore med
dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

15
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Marknadsoversikt

Efter aft ha kénnetecknats av hég efterfragan och
hog produktion férvantas marknaden fér jarnmalm
gd in i en lugnare fas de kommande éren.

En tydlig trend som dock kan observeras &r den
markanta ékningen av prispremien fér hdgkvalitativ
jarnmalm. Det &r séledes motiverat aft tala om en
tudelad marknad - en fér standardprodukter och

en fér jarnmalm med hdgre kvalitet. Det innebér en
fortsatt stark marknad fér det segment dér Nordic Iron
Ore kommer att verka.

Den internationella efterfragan

Efter den globala stdlindustrins tillbakagéng i samband
med finanskrisen 2008 har véarldsproduktionen av
jarnmalm 8kat kontinuerligt.

Framst ar det den héga efterfrégan i Kina, samt andra
snabbvédxande ekonomier, som drivit marknaden.

Av den totala kningen av importen av jdrnmalm

stér Kina for dver 90 procent. Den hégre efterfrégan
har lett till en kning av den totala produktionen av
j@rnmalm till nérmare 2000 miljoner ton per ér. |
pengar omsdtter den globala handeln med jé@rnmalm
cirka 250 miljarder US dollar per &r. Den storsta
exportdren av jarnmalm &r Australien, med en andel

Iron ore price, monthly average (for ore with 62% iron content)
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p& 52 procent av den totala exporten. Sverige ar
den sjdtte stdrsta exportdéren, med en andel pé 2,4

procent (2017).2

Jérnmalmspriset har sjunkit ndgot under 2018 och
2019. Forklaringen ar framst en snabb produktions-
8kning, inte minst i Kina, och darmed 8kat utbud,
vilket dven resulterat i dkade lager. USA:s stéltullar har
ocksé verkat prisdémpande dé tullarna férvéntas leda
till lagre efterfragan.*

Under de narmaste aren férvantas priset falla fran de
senaste hdga niv&erna, eftersom utbudet bérjar méta
efterfrégan. Detta framgér av prognosen fér 2020
med en genomsnittlig prisindikation om 5-6 procent
lagre jamfért med 2018. Det bér dock papekas aft de
allra flesta analytikerna inte nédvéndigtvis har lyckats
forutsaga prisutvecklingen under de senaste fem dren,
férutom majligen 2017. Jarnmalmspriserna &r nu cirka
40-60% hogre &n vad som var véntat fér négra ér
sedan, och férvantas med marginal frbli hégre én
vad som férutsdgs 2017, vasentligen beroende pé
milj3- och produktivitetsfragor.

Hogre prispremie for hogkvalitativ jarnmalm
Marknadsutvecklingen &r olika beroende p& om det
handlar om jarnmalm med hég jarnhalt eller malm
med betydligt lagre jarnhalt. Det &r séledes motiverat
att tala om en tudelad marknad - en fér standardpro-
dukter och en fér jarnmalm med hégre kvalitet — och
denna tudelning 8kade énnu mer under 2018 och har
hallit i sig under 2019.5

Medan varldsmarknadspriset fér j@rnmalm med lagre
halter jarn har varit oférandrat eller négot lagre har
priset fér 62-procentig jarnmalm stigit till dver 70
dollar per ton. Fér 65-procentig malm har priset stigit
till ver 90 dollar per ton. Ocksa prisskillnaden mellan
just 62-procentig och 65-procentig malm har 8kat
senaste dret.

Forklaringen ligger frémst en strdngare miljdpolicy,
inte minst i Kina, vilket leder till hégre efterfrégan av
malm med hdgre jarnhalter. Malm av lagre kvalitet
innehéller mer av andra mineraler som dven de be-
héver smdltas, vilket kréver ytterligare energi. Denna



Nordic Iron Ore Investeringsmemorandum 2019

250

miljarder dollar

Den é&rliga omsdttningen i den glo-

bala handeln med jarnmalm

energi kommer ofta frdn kol och koks, vilket leder till
dkade miljsfarliga utslépp.

Trenden med hdgre priser p& hégkvalitativ jGrnmalm
visavi malm med lagre kvalitet férvéntas fortsétta, och
formodligen ocksa starkas ytterligare det kommande
dret. Stélproduktion ér férknippad med stora utslépp
av koldioxid — 98 procent av den brutna jGrnmalmen
anvands i stalproduktion — och restriktionerna mot
utslappen blir allt h&rdare, i Kina och globalt.

Det betyder i s& fall en fortsatt stark marknad inom det
segment av marknaden dér Nordic Iron Ore kommer
att verka. Bolaget kommer att kunna producera pro-
dukter med som mest drygt 70 procent j@rnhalt, med
eft genomsnitt kring 69 procent.

Produkter

Det finns huvudsakligen fyra typer av jGrnmalmspro-
dukter; slig, sinter, pellets och styckemalm. Slig (Gven
kallat koncentrat) anvands vid tillverkning av sinter och
pellets, vilka sedan ingér i masugnsprocessen.

Styckemalm kan anvéndas direkt i masugnsprocessen
utan vidare férédling.

Nordic Iron Ore kommer i férsta hand att producera
en finkornig slig med mellan 66 och 71 procents
jarnhalt, for leverans fill stélindustrin i Europa,
Mellanéstern och Asien, inklusive Kina.

Prissdttning

Fére 2010 bestdmdes priset p& jarnmalm i l&ngtids-
kontrakt i traditionsenliga och &rsvisa prisférhand-
lingar mellan de stérsta malm- och stalproducenterna.
Dessa publicerade priser blev sedan végledande fér
Svriga kontrakt.

Sedermera har en spotmarknad vuxit fram i Kina. |
dag satts kontrakispriser huvudsak kvartalsvis i relation
till spotpriset fér 62 procentig jarnmalm fill kinesisk
hamn. Produkter med hégre jarnhalt handlas vanligen
med en premie. Numera har ett prisindex fér 65
procentig j@rnmalm etablerats, vilket fér nérvarande
ligger &ver 90 USD per ton.

Price trend (index) for iron ore with an iron content of 62% and 65% respectively
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19/01/2018 20/03/2018 19/05/2018

= |O fines Fe 65% $/Dmt

6. Bloombergs News, maj 2018

18/07/2018

16/09/2018 15/11/2018 14/01/2019

—— |ODEX CFR CHINA Fe 62% $/Dmt

Source: S & P Global, Platts
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Marknadsoversikt
forts.

Nordiska aktérer — Sverige storst

Sverige &r den stérsta jarnmalmsproducenten i
Norden, och en av de tio stdrsta i varlden. Den
Sverlégset storsta producenten i Norden &r LKAB,
som &gs av den svenska staten, och som bryter cirka
80 procent av all j@rnmalm inom EU. Under 2018
producerade LKAB 26,9 miljoner ton jérnmalm.”

LKAB:s mél ér att med 2015 &rs utfall (24,5 miljoner
ton) som bas &ka produktionen med 5 procent per ér
fram till 2021. Vad géller utslappen av koldioxid ar
LKAB:s mél att minska utslappen med 12 procent per
ton fardig produkt till &r 2021 jémfért med 2015.

Leveranserna fér 2018 uppgick till 26,8 miljoner ton
jarnmalmsprodukter.. Drygt 80 procent av LKAB:s

av leveranserna utgérs av pellets. LKAB:s gruvor och
fsradlingsverk finns i Malmfdlten i norra Sverige, vilka
ar belégna i Kiruna, Malmberget och Svappavaara.
Kaunis Iron har nyligen &terstartat verksamheten i
norra Sverige och visat att det finns efterfrégan p&
hégkvalitativ jarnslig i Europa och Mellanéstern.

| pengar omsdtter den globala
handeln med jérnmalm cirka
250 miljarder USD per ar.

Det betyder en fortsatt stark
marknad inom det segment
av marknaden dar Nordic

Iron Ore kommer att verka.

MALMKONCENTRAT STYCKEMALM

Koncentrat (slig) ér den mest
finkorniga jarnmalmsprodukten
och har en typisk kornstorlek
pé hégst 6 mm. Produkten
anvénds som rématerial for

i sintrings- och pelletsprocesserna fér att anvéndas i
masugnar. Malmkoncentrat uppgér till cirka 20 procent
av den globala marknaden fér jarnmalmsprodukter.
Jarnmalmskoncentrat handlades tidigare till légre priser
&n malm (sinter fines), men pé& senare &r har priserna
varit mycket lika, och koncentraten har ofta betingat ett
hagre pris pé grund av sitt jarninnehall och laga halter
av gréberg och spdrémnen.

! !

Sinter fillverkas vanligtvis
av finkornig sinterslig
med upp till 15-procenti-
ga koncentrat och négon
typ av bindemedel.
Darefter krossas sintern
till mindre bitar for aft
sedan, precis som pellets,
anvdndas i masugnen.
Sinter har ddrmed inte
samma jamna och konse-
kventa form som pellets.
Dessutom héller sinter
normalt en légre jérnhalt
an pellets.

Sinter innehéller 56-59
procent Fe jamfért med
pellets som vanligtvis

innehaller 62-68 procent

Fe, huvudsakligen pé

grund av aft sinteranlégg-

ningen anvénds som en

metod for att &teranvénda

(&tervinna) avfall som
innehdller jarn och kol,

Pellets tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig och

bindemedel.

Pellets har normalten
storlek om 8-18 mm.
Pellets &r en foréd-
lingsprocess som kan
forbattra produktivite-
ten i masugnen samt
forbattra uppvarmings-
processen och minska
koldioxidutslappen.
Pellets héller en hégre
och jémnare kvalitet
och handlas darfér
normalt till ett hégre
pris &n styckemalm.

Pellets &r normalt sféris-

Styckemalm é&ren
naturlig produkt
och behéver darfor
inte sintras innan
den anvéndsien
masugnsprocess.

Normalt har
styckemalm en storlek
mellan 6 mm och 30
mm, och sdljs som
tidigare sagt il ett
hégre pris &n malm,
om &n inte alltid.
Styckemalmen siktas
for att avidgsna slig
(degredation) och
kérs sedan direkt il
masugnen.

Styckemalm kan
anvéndas direkt

i masugnar, och
handlas darfor till eft
hégre pris &n sinter
fines.

Styckemalm siktas nor-

och &ven som en fillsafs till
flussmedlen fill masugnen.

ka och 8-18 mm. malt for att vara mellan

6 och 30 mmii storlek.

! ! !

Nordic Iron Ore planerar att producera slig, @mnad fér tillverkning av pellets eller sinter, med
18 hég jarnhalt.

7. LKAB
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr forknippad med ett antal risker. Investerare bor noga
overvaga alla risker som anges nedan och all 6vrig information i Memorandumet innan
ett investeringsbeslut avseende virdepapper fattas. Nedan beskrivs risker som bedoms
vara av sdrskild betydelse fér Nordic Iron Ore. De utgor dock inte de enda riskerna

som dar hanfarliga till Bolaget. Riskerna a@r inte atergivna i ndgon prioritetsordning eller
ndgon annan sdrskild ordning och en fullsténdig utvérdering maste omfatta samtlig
information som refereras till i Memorandumet samt en allmén omvérldsbedomning.
Om négon av nedan beskrivna risker eller annan ej beskriven risk faktiskt intraffar kan
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas pé ett negativt satt. Det
kan dven medféra att priset pa aktierna i Bolaget sjunker och investerare kan férlora
hela eller delar av sin investering. Yiterligare risker som fér nérvarande inte ér kdnda
for Bolaget, eller som Bolaget fér nérvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys, bedomer
vara ovdsentliga, kan férsémra Bolagets afférsverksamhet och fa en negativ paverkan
pa dess verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Memorandumet innehdller aven
framtidsinriktade uttalanden som bygger pé antaganden och berékningar och som ér
foremal for risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevart fran
de resultat som forutses i dessa framtidsinriktade uttalanden till foljd av méanga faktorer,
bland annat de risker som anges nedan och pa &vriga stéllen i Memorandumet. Utéver

detta avsnitt bor en investerare dven beakta dvrig information i Memorandumet.
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Risker relaterade till
Nordic Iron Ore samt dess
verksamhet och bransch

DET FINNS EN RISK ATT NORDIC IRON ORE
MISSLYCKAS | UTVECKLINGEN AV BEFINTLIG OCH
FRAMTIDA VERKSAMHET

Bolaget har aldrig bedrivit négon operativ verksamhet.
Bolagets projekt, saval befintliga som framtida, bygger
p& prospektering samt I6pande utveckling och férad-
ling av jarnmalmsférekomster. Det &r av yttersta vikt
att befintliga och framtida projekt utvecklas pé ett satt
som motsvarar de framtida kundernas och marknadens
krav och att Bolaget saledes investerar fillracklig tid
och fillrgckligt kapital i projekten for att kunna anpassa
dem efter hur efterfrégan ser ut. Investeringar i pro-
iektutveckling &r alltid fsrenade med risker eftersom
det inte pd forhand gar att sdkerstdlla att projekten
utvecklas enligt plan eller aft investeringarna ger
motsvarande nytta eller n&gon nytta dverhuvudtaget.
Vidare finns det en risk att arbetet blir mer tids- och/
eller kostnadskrévande an vad Bolaget pé férhand
uppskattat. Hinder i arbetet, eller till det kopplade
atgarder, kan leda fill fdrsenad produktionsstart eller
att Bolaget inte kan fardigstélla projekten alls. Om
nagon av dessa risker realiseras kan det f& en negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

GEOLOGISKA RISKER

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltill-
géngar och mineralreserver bygger till stor del pé
sannolikheter. Det finns inga sdkra metoder fér aft
faststalla exakt hur mycket mineralreserver som finns i
olika geologiska lager. | samband med provborrningar
anvands simuleringsmodeller fér att skapa en bild 6ver
malmkroppen. Dessa modeller baseras pa antaganden
och uppskattningar. Det finns en risk att antagna,
uppskattade, indikerade eller kanda mineraltillgéngar
ar felaktiga, och att samtliga eller ndgon del av en
indikerad mineraltillgéng infe existerar, kan om-
vandlas till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar
eller inte kan uppgraderas till en hégre kategori.
Uppskattningar av en antagen mineraltillgéng kan
séledes inte utgéra grund fér en bedémning av
genomfdrbarhet eller andra ekonomiska studier enligt
NI 43-101 eller JORC-koden. Vidare kan uppskattade
medelhalter i mineralreserver variera och den slutliga
mdéngden producerad metall i koncentrat kan vara
mindre &n vad som anges i genomférda genomférbar-
hetsstudier, vilket kan innebdra ldgre omsdttning dn
vad som uppskattas i de ekonomiska kalkylerna. Om
ndgon av dessa risker realiseras kan det f& en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

RISKER KOPPLADE TILL DEN TEKNIK SOM AN-
VANDS VID GRUVVERKSAMHET

Gruvverksamhet krdver avancerade maskiner och
utrustning fér sitt genomférande. Det finns risk for
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haverier och skador som kan medféra produktions-
storningar och avbrott i verksamheten. Detta kan i

sin tur medféra férseningar och att produktions- och
kostnadsmaél infe kan uppnés. Nordic Iron Ores
verksamhet bestdr av en kedja av olika processer dér
avbrott eller stdrningar i n&got led kan f& konsekvenser
for Bolagets formaga att uppfylla dess étaganden.
Bolaget ér beroende av leveranser av utrustning och
maskiner fran externa parter. Det finns en risk att de
externa parternas avtal som har betydelse fér verksam-
heten upphér eller avbryts, vilket skulle kunna medféra
att projekt férsenas eller uteblir. Vidare arbetar inte
Nordic Iron Ores externa leverantérer uteslutande
med Bolaget och kan darfér drabbas av kapacitets-
begrénsningar om deras andra kunder kraftigt 5kar
sina bestdllningar. Detta kan medféra férseningar i de
planerade projekten. Vidare kan sédana férseningar
forsamra Bolagets mojligheter aft generera fardiga
produkter. Om nagon av dessa risker skulle realiseras
skulle det kunna f& en negativ péverkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

MILJORELATERADE RISKER

Resultatet frén gruvbrytingsverksamhet har direkt pa-
verkan p& miljén. Brytningsprocessen genererar avfall
som méste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pd
anrikningsprocesser, innehdlla kemikalier, vilket ger
upphov till ytterligare miljkrav. Miljgpaverkan fran
gruvverksamhet sker genom utslépp i luft och vatten
samt genom fdrorening av mark. Gruvverksamhet
medfér vanligen stora fysiska ingrepp i naturen.
Méangden restprodukter ar betydande och innehdller
ofta metaller. Gruvverksamhet férbrukar Gven stora
mangder energi. Utslapp i luft sker framst som avgaser
frén dieseldrivna fordon och annan utrustning.
Utslapp i vatten kan vara i form av restkemikalier

fr&n véatanrikning, ldckage av vatten fr&n gruvgéangar
som innehdller rester av spréngémnen, sot, stoft och
spillolja. Férorening av mark kan vara i form av
spillolja och stoft som innehéller metaller. Langsiktig
milidpaverkan fran gruvverksamhet uppstér i huvudsak
p& grund av sulfidoxidation i anrikningssand och i
upplag av gréberg. Sulfidoxidationen kan ge upphov
till surt och metallhaltigt lakvatten. Om omréden dar
Bolaget kommer att bedriva eller tidigare har bedrivit
verksamhet skulle visa sig vara férorenade, kan detta
féranleda ansvar att genomféra saneringsétgérder,
samt &ven leda till vérdeminskning av Bolagets fill-
géngar. Férorening av milidn samt eventuella framtida
krav p& sanering, skarpning av miljéregleringen eller
en striktare tolkning av den rddande regleringen kan
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

NORDIC IRON ORE AR, OCH KAN | FRAMTIDEN BLI,
FOREMAL FOR YTTERLIGARE FINANSIERINGSBEHOV
Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller fill

betalning. D& Nordic Iron Ore idag saknar stérre
|6pande intakter kan likviditetsbrist komma att uppstd,
vilket kan ha en negativ péverkan pa Nordic Iron
Ores verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nordic Iron Ore har under den period som Bolaget
har bedrivit sin verksamhet genomfért eft antal kapi-
talanskaffningar i syfte aft expandera verksamheten
och férstérka kassan och Bolaget ér i fortsatt behov
av ytterligare finansiering for att kunna fortsatta sin
verksamhet. Den genomférbarhetsstudie avseende
Blétbergsgruvan som genomférts p& uppdrag av
Bolaget och vars utfall offentliggjordes i bérjan pa
oktober 2019 visade bl a att uppskattat investeringsbe-
hov fram till produktionsstart i Blétbergsgruvan uppgér
till cirka 250 MUSD. Det finns en risk aft nytt kapital
inte kan anskaffas nér behov uppstdr, att det inte kan
anskaffas pa férdelaktiga villkor eller att anskaffat
kapital inte &r fillrackligt for att finansiera verksam-
heten enligt plan. Oférméaga att erhé&lla finansiering
ndr behov uppstér, eller dverhuvudtaget, kan bero pa
en rad omsténdigheter, s&som Bolagets kreditvérdighet
och ekonomiska omvérldsfaktorer. Mot bakgrund av
att Nordic Iron Ore inte har jgmna intéktsfldden kan
avtal om l&n och annan finansiering vidare behéva
slutas pé& villkor som &r sémre &n for ett annat féretag
med starkare intdkisfléden. For det fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa
fsrmanliga villkor, eller dverhuvudtaget, kan det f& en
negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

KOSTNADSMASSIGA RISKER

Bolaget kan endast grovt uppskatta faktiska framtida
kostnader. Kostnaderna fér bryting, anrikning och
fortsatt prospektering kan bli hégre @n planerat. En
hégre totalkostnad medfér hégre krav p& mineralhal-
ter for att tdcka kostnaderna, och kan annars f& en
negativ p&verkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

NORDIC IRON ORE AR BEROENDE AV KVALIFICE-
RAD PERSONAL OCH FOREMAL FOR ARBETSMIL-
JORISKER

Nordic Iron Ore ér ett litet och kunskapsintensivt
féretag och verksamheten &r i hég grad beroende av
eft antal nyckelpersoner med sarskild kunskap kring
gruvverksamhet i allménhet och Bolagets projekt i
synnerhet. Nordic Iron Ores férméga att fortsétiings-
vis identifiera och utveckla sina projekt och andra
afférsméiligheter &r beroende av den kunskap och
erfarenhet som dessa nyckelpersoner besitter. Flera av
Bolagets styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare &r experter inom sina respektive fackomraden
och fér det fall négon nyckelperson skulle avsluta eller
vasentligen frandra sitt engagemang i Bolaget finns
en risk att Nordic Iron Ore inte kan ersétta denne med
andra medarbetare med motsvarande kunskap och
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Riskfaktorer
forts.

erfarenhet. Nuvarande och eventuellt tillkommande
nyckelpersoner har stor betydelse fér Bolagets framtid,
sarskilt i genomférandet av de strategiska mélen och

i aft styra, leda och kontrollera verksamheten effektivt
p& en konkurrensutsatt marknad. Om nyckelpersoner
slutar, bérjar arbeta fér konkurrenter eller pensioneras
frén Bolaget och dessa inte p& ett Gndamalsenligt och
effektivt satt ersdtts, eller om Bolaget i framtiden inte
kan rekrytera och behdlla kvalificerad personal, kan
defta paverka Nordic Iron Ores verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt. Vidare finns det en risk
att Bolagets organisation inte motsvarar de krav som
stdlls. Organisationen kan sakna nédvéndig kompe-
tens avseende riskhantering, vilket i sin tur kan leda

till brister vid kvalitetssékringen av Nordic Iron Ores
projekt, vilket kan ha en negativ p&verkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

MARKNADSRISKER

Prisrisk uppkommer d& Bolagets intakter eller mojliga
intdkter p&verkas negativt av att priset pd jérnmalm
utvecklas ogynnsamt p& grund av marknadsrelaterade
faktorer som Nordic Iron Ore inte har méjlighet aft
paverka. Den framtida utvecklingen av vérldsmark-
nadspriset p& jarnmalm &r av vasentlig betydelse for
Bolaget. Vérldsmarknadspriser fér metaller har varierat
kraftigt under dren och prisfluktuationer har en direkt
paverkan pé vardeutvecklingen. Valutarisk utgér
risken fér att valutakursféréndringar pé&verkar Bolagets
resultat, finansiella stéllning och/eller kassafldden
negativt. Valutarisken éterfinns bé&de i form av transak-
tions- och omrékningsrisk. Bolaget har fér nérvarande
ingen vasentlig valutaexponering eftersom Bolaget

i huvudsak har kostnader knutna till SEK. Beslut om
eventuella framtida gruvbrytning kommer dels medféra
att betydande investeringar behdver géras i gruv- och
processverksanldggningar, maskiner och utrustning,

i vissa fall med utléndska leverantdrer med annan
valuta &@n SEK. Vidare sétts jGrnmalmspriserna pé

den globala jarnmalmsmarknaden i USD. Frén aft
beslut tagits om start av gruvorna, kommer det att
finnas en valutaexponering avseende frémst framtida
intaktsfléden i USD som behdver hanteras. Negativ
utveckling av varldsmarknadspriset p& jarnmalm
liksom fér Bolaget oférdelaktig valutakursutveckling
kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL BEGRANSAD KOMMER-
SIELL HISTORIK SAMT FORMAGA ATT HANTERA
TILLVAXT

Nordic Iron Ore grundades 2008 med huvudam-
bitionen att dteruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor.
Gruvorna har tidigare brutits utav andra aktérer fram
till 1979, d& den d&varande dgaren avvecklade
verksamheten, p& grund av l&ga malmpriser samt
bristande effektivitet och l6nsamhet. Mot bakgrund av
den begrdnsade historiken ar det svért att utvérdera
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Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Bolaget har
dnnu inte ndgon igéngvarande gruva och &r alltjamt
ndgra &r ifrén produktionsstart. Med beaktande av
dessa faktorer ar framtida investerings- och driftkost-
nader saval som intdkter och intdkispotential osdkra.
Nordic Iron Ore har inte genomfért négra kommer-
siella leveranser. Séledes har Bolaget begrénsad
erfarenhet av aft leverera och driva gruvdrift. | den
tillvéixtfas som Bolaget befinner sig i stélls hdga krav
p& saval foretagsledningen som Bolagets operativa
och finansiella infrastruktur. Bolaget planerar att

vixa med mélet att lyckas attrahera stdrre kunder

i framtiden. Det finns en risk aft Bolaget, for att na
framgé&ng, maste avsétta extra resurser till bland annat
marknadsféring och att dessa resurser flyttar fokus fran
Bolagets dagliga verksamhet, nédgot som kan paverka
Nordic Iron Ores verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt. Det finns vidare en risk att styrelsen
och de ledande befattningshavarna inte har férmégan
att hantera expansion eller driva ett stérre bolag, och
att extra funktioner méste fillséttas. Férutnémnda risker
kan alla ha en negativ paverkan pé& Bolagets verk-
samhet, finansiella stélining och resultat. Fér det fall
att processer avseende eventuell tillvéxt inte utformas
pd& ett korrekt och adekvat sétt, inte finns pd plats i tid
eller om Nordic Iron Ore inte lyckas hantera de risker
som ar férknippade med expansion, kan det f& en
negativ pdverkan pé& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

INFRASTRUKTUR

En férutsdittning fér Nordic Iron Ores konkurrenskraft
ar tillgéngen till ett kostnadseffektivt transportsystem
som kan leverera produkter till marknaden med minsta
méjliga hantering och till laga kostnader. Befintlig
infrastruktur har stor betydelse fér kostnaderna for

att s@vél etablera och bedriva gruvdrift som for att
genomféra en kostnadseffektiv prospektering. Végar,
jarnvagar och broar samt tillgang till elkraft, vatten
och samhéllsservice utgér viktiga best&ndsdelar, vilka
p&verkar investerings- och driftskostnader i en gruvan-
laggning. Det finns en risk att infrastrukturen utsétts
for vaderfenomen, sabotage, myndighetspéverkan
eller annan péaverkan pa underhdll och tillgéng, vilket
kan f& en negativ p&verkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stélning och resultat.

OMVARLDSRELATERADE RISKER

Gruvverksamhet &r ett ingrepp i naturen och kan ses
som en stérning bland andra som &r verksamma i
eller p& annat sétt utnyttjar omrddet eller dess nérhet.
Det finns risk for konflikt med andra intressen s&som
ortsbefolkning, annan industriell verksamhet, turism,
rekreation, jakt och fiske med flera som bér beaktas
vid en riskbedémning. Fér att bedriva den planerade
gruvverksamheten @r Bolaget beroende av avtal med
tredje part, sdsom kunder, leverantérer, anstdllda,
konsulter och andra. Att ingd denna typ av avtal



Nordic Iron Ore

Investeringsmemorandum 2019

innebdr ett kommersiellt risktagande. Bolaget kommer
formodligen att endast ha ett f&tal kunder, vilket kan
medféra en risk.

REGELEFTERLEVNAD OCH MYNDIGHETSTILLSTAND
Gruvverksamhet omgérdas av omfattande lagar och
regler. Regelefterlevnad dr resurskrévande, bade
ekonomiskt och operationellt, och det finns en risk aft
Nordic Iron Ore inte lyckas efterleva tillampliga lagar
och regler fill acceptabla kostnader eller dverhuvud-
taget. Det finns vidare en risk aft Bolagets tolkning av
relevanta regler inte Sverensstémmer med myndighe-
ternas tolkning, eller aft en domstol skulle komma fram
till andra slutsatser én Bolaget. Vidare kan féréndring-
ar av nuvarande lagar, regleringar eller foreskrifter for
gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller strangare
tolkning av dessa inverka negativt p& Bolaget. Bolag
som bedriver gruvverksamhet kan vidare enligt tillamp-
liga regler komma aft behéva kompensera dem som
drabbas av férlust eller skada orsakad av den aktuella
verksamheten. Nordic Iron Ore kan &ven blir féremal
for civilrattsliga krav eller straffrétisliga pafslider for
brott mot tilldmpliga lagar och regler. Om nagon av
dessa risker skulle realiseras skulle det kunna f& en
negativ paverkan pé& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Gruvverksamhet, innefattande saval gruvdrift som
undersdkning (prospektering), ar tillstdndspliktig
verksamhet som regleras av minerallagen (1991:45)
och stér under tillsyn av Bergsstaten. For att be-

driva gruvverksamhet krévs vidare en rad andra
tillsténd, bl a tillsténd for miljsfarlig verksamhet och
vattenverksamhet enligt miljdbalken (1998:808)

samt bygg- eller marklov enligt plan- och bygglagen
(2010:900). Bolaget har en rad olika beviljade och
ansékta tillsténd, bl a ett giltigt undersékningstillsténd
och en ingiven ansdkan om undersckningstillsténd,
fyra beviliade bearbetningskoncessioner, ett beviljat
miljstillsténd fér anlaggning och bedrivande av
Bltbergets och Ha&ksbergs gruvor samt tillsténd foér
anslutande vattenverksamhet. Meddelade fillst&nd
forenas ofta med villkor. Bolaget ér beroende av att
behélla beviljade fillsténd, av att f& beviljade fillsténd
férnyade och férléngda samt av att i framtiden

kunna erhélla nya fillstand. Det finns en risk for att
Bolagets beviljade tillstdnd dras in, fér aft férnyelse av
beviljade tillsténd nekas och/eller fér att nya tillsténd
inte beviljas vilket skulle kunna f& betydande negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Brist i uppfyllandet av tillampliga lagar
och andra regelverk, tillsténdskrav eller myndighets-
fsrelégganden kan ocksd i &vrigt medféra negativa
konsekvenser fér Nordic Iron Ore, till exempel genom
krav p& betydande investeringar i anpassade étgarder
eller krav pé inskrénkande eller upphérande av hela
eller delar av verksamheten.

POLITISKA RISKER

Marknaden fér gruvindustri, inom vilken Nordic Iron
Ore verkar, &r féremal fér omfattande marknadsregle-
ring. Férandringar i de legala och finansiella ramverk
som reglerar Bolagets verksamhet kan medféra krav
p& Bolaget, eller dess leverantérer, att genomféra

nya och betydande investeringar i sin verksamhet.
Dessutom kan nya lagar och férordningar géra
verksamhet inom sektorn mer betungande och mindre
effektiv eller andra den nuvarande balansen mellan
leverantérer och deras kunder. Férandringar av
nuvarande lagar och andra regelverk, eller striktare
tillampning av dessa, kan komma att f& allvarliga
konsekvenser f5r Bolaget i form av bl a indragna eller
ej beviljade tillstdnd, hdjda produktionskostnader och/
eller reducerade produktionsnivéer, vilket kan férsena
utbyggnaden av verksamheten eller omdjliggéra
verksamheten. Férandringar i lagstifining och andra
regelverk kan dérmed komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

RISKER RELATERAT TILL SKATTEFRAGOR

Bolaget bedriver sin verksamhet i Sverige och
berdknar sina skattekostnader, samt faststdller i

vilken utstréckning uppskjutna skattefordringar finns

i redovisningen, i enlighet med sin tolkning av vid

var tid géllande skattelagstiftning, krav fran relevanta
skattemyndigheter samt tillhérande administrativ
praxis. Det finns en risk fér att Bolagets tolkning och
tillampning av géllande lagar, regler, domstolspraxis
och/eller Skatteverkets administrativa praxis har varit
eller i fortsatiningen kommer att vara inkorrekt eller att
sédana lagar, regler och praxis kommer att dndras,
eventuellt med retroaktiv effekt. Infriandet av n&dgon av
ndmnda risker kan f& en negativ pdverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Mot bakgrund av att Nordic Iron Ores verksamhet har
genererat underskott har Nordic Iron Ore ackumule-
rade skatteméssiga underskott. Agarférandringar som
innebdr att det bestdmmande inflytandet &ver Bolaget
dndras kan innebéra begransningar i méjligheten aft
utnyttja sédana underskott i framtiden. Vidare kan
tillamplig lagstiftning komma att péverka Bolagets
mjlighet att, helt eller delvis, utnyttja underskotten.
En begransning i méjligheten att utnyttja underskotten
kan komma att ha en negativ pdverkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

NORDIC IRON ORE KAN KOMMA ATT BLI INBLANDAT
ITVISTER

Nordic Iron Ore kan, fran tid till annan, bli involvera-
de i tvister inom ramen fér den 5pande verksamheten
och riskerar att utséttas for krav i réttsprocesser avse-
ende huvudsakligen avtal och miljsfragor. Bolagets
relationer med samarbets- och andra avtalsparter

kan skadas om Bolaget inte lyckas uppfylla de krav
som uppstdlls i ingangna avtal, vilket kan leda till att
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Riskfaktorer
forts.

avtal sags upp i fortid och/eller till tvister. Tvister av
olika slag kan vara tidskrévande, stéra den dagliga
verksamheten, involvera stora belopp och medféra be-
tydande kostnader och renommérisker. Dessutom kan
det vara svért att férutséga utfallet av komplicerade
tvister. Om Bolaget blir inblandat i réttsliga tvister eller
foremdl for administrativa férfaranden, utredningar
eller ansprék frén tredje man kan det f& en negativ
paverkan pé Nordic Iron Ores verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

RISK ATT NORDIC IRON ORES FORSAKRINGS-
SKYDD AR OTILLRACKLIGT

Bolagets forsékringsskydd kan komma att avbrytas
eller bli ofillgangligt pé rimliga ekonomiska villkor i
framtiden. Det finns vidare en risk aft Bolagets framtida
verksamhet drabbas av produktionsstopp och det ar i
allménhet inte méjligt att forsdkra de l&ngsiktiga effek-
terna av sddana produktionsstopp, till exempel forlust
av kundernas fértroende. Vidare kan ansprék mot
Bolaget innebéra att Bolagets férsdkringspremie stiger
eller medféra ofdrméga att teckna ny forsakring pé,
for Bolaget, godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget.
Materialisering av dessa risker kan péverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade fill
vardepapperen och
Foretradesemissionen

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nordic Iron Ores aktier &r noterade p& Nasdaq First
North Growth Market, en alternativ handelsplats (s

k handelsplattform eller MTF) som drivs av de olika
bérserna som ingér i Nasdag-koncernen och som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag noterade pé Nasdaq First North Growth Market
ar inte skyldiga att félja samma regelverk som bolag
vars aktier &r noterade pé en reglerad marknad, utan
omfattas istéllet av ett mindre omfattande regelverk.
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En investering i ett bolag noterat pd Nasdaq First
North Growth Market kan dérfér medféra stérre risk
an en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

S&val presumtiva som befintliga aktiedgare bor beakta
att det &r férenat pé hdg risk att investera i vérdepap-
per relaterade till Bolaget d& aktiekursen kan fluktuera
stort. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad
faktorer, varav en del ér bolagsspecifika och andra ér
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det &r inte m&j-
ligt for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som
p&verkar bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i
aktier béde kan komma att stiga och sjunka i varde ar
det infe sckert aft en investerare kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Harutdver kan Bolagets
aktiekurs efter Foretrddesemissionens genomférande
komma att skilja sig avsevart frén teckningskursen i
Erbjudandet.

HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA
Teckningsratter i Erbjudandet kommer att handlas pd
Nasdaq First North Growth Market under perioden

19 november — 5 december 2019 och BTA kommer
att handlas frén och med den 19 november 2019. Det
finns en risk for att det inte kommer utvecklas n&égon
aktiv handel med teckningsrétter och/eller BTA. Om
aktiv handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan
det innebéra svérigheter fr innehavarna att avytira
vérdepapperen. Aven om aktiv handel utvecklas kan
kursen f&r teckningsrétter och BTA vidare bli mer volatil
an kursen for Bolagets akfie.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER
Marknadspriset pé Bolagets aktie kan komma att
sjunka om det skulle ske en betydande férsalining av
aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna séljs av nagon

av Bolagets storre aktiedgare. Dartill kan aktiekursen
paverkas negativt om det finns en allmén férvantan om
att ytterligare emissioner kommer att genomféras.
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FRAMTIDA EMISSIONER

Bolaget har historisk genomfért ett antal emissioner

av aktier och andra vérdepapper, och Bolaget kan i
framtiden komma att emittera ytterligare aktier eller
andra vardepapper, med eller utan féretrédesratt for
Bolagets aktiedgare. Eventuella framtida emissioner av
aktier eller andra vardepapper utan foretradesratt for
befintliga aktiecigare kommer medféra en utspédnings-
effekt for befintliga aktiedgare, och framtida emission-
er av aktier eller andra vardepapper kommer medféra
en utspadningseffekt fér aktiedgare som inte deltar

i sédana emissioner. Framtida emissioner av aktier
eller andra vardepapper kan Gven paverka priset pé
Bolagets aktier negativt.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONS-
GARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har i samband med Féretrédesemissionen
erhallit teckningsférbindelser frén befintliga aktie-
dgare om 11,2 MSEK, motsvarande 56 procent

av Féretrddesemissionen, och garantidtaganden

om 8,8 MSEK, motsvarande 44 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt har dérmed
teckningsférbindelser och garantidtaganden om

cirka 20,0 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretrddesemissionen, erhallits. Av erhélina teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden ér cirka

12,0 MSEK knutna till brygglan som Bolaget erhallit
fran Bolagets tva stdrsta aktiedgare samt vissa externa
l&ngivare tillika emissionsgaranter. Utéver de teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden som &r knutna
till brygglén har Bolaget inte mottagit eller begért
ndgon sdkerhet fran de parter som har &tagit sig att
teckna aktier i Féretradesemissionen pé& grundval

av teckningsférbindelser eller garantidtaganden.
Dessa teckningsférbindelser utgér juridiskt bindande
forpliktelser gentemot Bolaget, men ér inte sckerstéllda
genom férhandstransaktion, bankgaranti, pant eller
liknande arrangemang. Det finns darfér en risk att

en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
frpliktelser gentemot Bolaget. Detta skulle medféra
att Bolaget fér in mindre kapital &n planerat, vilket i
sin tur kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stélning och resultat negativt.
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Villkor f6r vardepappren

INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM
ERBJUDS

Nordic Iron Ore &r ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades 2008 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Nordic Iron Ores verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Réttigheter som é&r
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast éndras i enlighet med férfaranden

som anges i némnda lag. Samtliga aktier &r fullt
betalda, utfdrdade i enlighet med svensk rétt och &r
denominerade i SEK. Bolagets registrerade féretags-
namn &r Nordic Iron Ore AB och vérdepapprets
handelsbeteckning ar Nordic Iron Ore. Bolagets
LElkod (identifikationsnummer fér juridisk person) &r

254900KBOWYNOPPOYX58.

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstémningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Registrets
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ér utfédrdade fér Bolagets
aktier. Aktien har ISIN-kod SE0011528017 och kort-
namnet ér NIO. Samtliga till aktien knutna réttigheter
tillkommer den som ér registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear férda aktieboken. Varje réstberétti-
gad aktiedgare fér vid bolagsstdmman résta fér det
fulla antalet av denna Ggda och féretrddda aktier.

Aktiegigare har normalt féretradesrétt till teckning

av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sé&vida
inte bolagstamman eller styrelsen med stéd av
bolagstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas féretradesratt. Samtliga aktier i
Nordic Iron Ore ger lika rétt till utdelning samt gill
Bolagets tillg&ngar och eventuella éverskott i hdndelse
av likvidation.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Nordic Iron Ore &r anslutet till Euroclears kontobasera-
de vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Av denna anledning utférdas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna sker av Euroclear i det elekironiska avstam-
ningsregistret. AktieGigare som &r inférda i aktieboken
och antecknade i avstdmningsregistret &r berdttigade
till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gér
att nds pd adress Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm.

BEMYNDIGANDE

Arsstdmman den 22 maj 2019 beslutade att bemyn-
diga styrelsen aft, for tiden intill nésta arsstémma och
vid ett eller flera tillfallen, besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.
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Emission ska kunna ske genom kontant betalning och/
eller med eller utan f3reskrift om apport, kvittning eller
annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket

6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 § forsta
stycket 4 aktiebolagslagen. Vid emissioner med eller
utan féretrddesratt for Bolagets aktiedigare ska aktie-
kapitalet och antalet aktier i Bolaget vid utgivande,
utbyte och/eller konvertering kunna 6kas med s&dant
belopp och antal som ryms inom bolagsordningens
grénser vid tidpunkten for aktuell emission med stod av
bemyndigandet.

BESLUT OM FORETRADESEMISSION

Styrelsen i Nordic Iron Ore beslutade den 8 no-
vember 2019 att genomféra Foretrédesemissionen.
Avstamningsdag for ratt fill deltagande i
Foretradesemissionen &r den 15 november 2019.
Teckning sker under perioden 19 november - 9

december 2019.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear. Rétt fill utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear férda aktieboken pé den avstém-
ningsdag fér utdelning som beslutas av bolagsstéim-
man. Utdelning utbetalas normalt som eft kontant
belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Om
aktiedgare inte kan nds fér mottagande av utdelning
kvarstar aktietgarens fordran pé Bolaget och begran-
sas endast genom allménna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiecigare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella
begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning p& samma sétt som fér aktiedigare
bosatta i Sverige. Fér aktiedgare som inte &r skatte-
raftsligh hemmahdrande i Sverige utgér dock normalt
svensk kupongskatt.

Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv fillvaxtfas
dar eventuella dverskott av kapital i rérelsen investeras
i rérelsen och/eller forvary. Bolaget har hittills inte
|&dmnat n&gon utdelning till dess aktiedgare sedan
Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har Bolaget
infe antagit ndgon utdelningspolicy.

OFEENTL|GA__UPPK6PSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den pé& aktiemarknaden (LUA) finns grundldggandebe-
stdmmelser om offentliga uppkdpserbjudanden (takeo-
vers) avseende aktier i bolag vilkas aktier ér upptagna
till handel pé& en reglerad marknad i Sverige. | lagen
finns ocksé bestémmelser om budplikt och férsvars-
atgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om
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vardepappersmarknaden (VPML), en bérs ha regler
om offentliga uppkdpserbjudanden sin avser aktier
som &r upptagna fill handel pé en regelread marknad
som bdrsen driver. Bérserna Nasdaq Stockholm AB
och Nordic Growth Market NGM AB har idag sédana
regler. Kollegiet fr svensk bolagsstyrning, som ska
verka fér god sed pé den svenska aktiemarknaden,
rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande

regler tillampas med avseende pé bolag, vilkas aktier
handlas p& handelsplatformarna Nasdaq First North
Growth Market, Nordic MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverk fér Nordic Iron Ore &r Takeover-
regler fér vissa handelsplatiformar utgivna av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning. Ett uppképserbjudande kan
gélla samtliga eller den del av aktierna, antingen vara
frivilligt genom ett offentligt uppkdpserbjudande eller
obligatoriskt genom budplikt, vilket sker d& en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende,
har motsvarande 30 procent av résterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller
genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det

uppképande bolaget, ibland en kombination av de
bé&da. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat.
Alla aktieggare kan acceptera erbjudandet eller tacka
nej, Gven om det senare kan komma att ske tvéngsin-
|6sen om budgivaren uppndr 90 procent av résterna.
Denna process dr en del i minoritetsskyddet vilket
syftar till aft skapa en rattvis behandling av alla akties-
gare, stora som smd dar aktiedgare som tvingas géra
sig av med sina akfier, ska f& en skdlig ersattning.

Nordic Iron Ore aktier &r inte féremdl fér erbjudande
som lamnats till félid av budplikt, inldsenrétt eller
|&sningsskyldighet. Det har inte frekommit nagra
offentliga uppk&pserbjudanden betréffande Nordic
Iron Ore aktier under det innevarande eller féregden-
de rakenskapsdret.

SKATTELAGSTIFTNING

Skattelagstifiningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pé& inkomsterna frén vérdepapperen.
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drmare uppgifter
om Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som p& avstdmningsdagen den 15 november
2019 ér registrerad som aktiedgare i Nordic Iron
Ore ager foretradesrdtt aft teckna aktier i Bolaget i
fsrhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. Fér
varje befintlig aktie erhélls en (1) teckningsrétt. Fem
(5) teckningsrétter beréttigar till teckning av tva (2)
nya aktier. Teckning av aktier ska éven kunna ske utan
stéd av foretradesrétt. Om inte samtliga aktier tecknats
med stéd av teckningsrétter ska styrelsen bestamma
att tilldelning av aktier utan stéd av teckningsrétter ska
dga rum inom ramen f5r emissionens hégsta belopp.
Sé&dan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som
har tecknat aktier med stdd av teckningsratter och
som anmdlt sitt intresse fér teckning av aktier utan
stod av teckningsrétter och, om filldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhéllande

till det antal aktier som tecknats med stéd av teck-
ningsratter (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning); i andra hand ske till dvriga som har anmalt
sig for teckning utan stéd av teckningsrétter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske i férhéllande till det antal aktier var och en anmélt
for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning); i tredje hand ske fill dem som har ingatt
garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i férhallande till sédana garantiata-
gandens belopp och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hdgst 7 991 276 aktier,
motsvarande en total emissionslikvid om

19 978 192,50 SEK.

OVERTECKNINGSEMISSION

Vid full teckning i Féretrddesemissionen har

styrelsen &ven majlighet att besluta om en éver-
teckningsemission om hégst 2 000 000 aktier.

Beslut om Overteckningsemissionen forutsatter att
Foretrddesemissionen dvertecknas och tilldelning
inom ramen for Overteckningsemissionen ska i

forsta hand ske till dem som har tecknat aktier i
Foretrddesemissionen med stod av teckningsrdtter och
som anmdlt sitt intresse for teckning utan stéd av teck-
ningsrétter och, om full tilldelning till dessa inte kan
ske inom ramen fér Overteckningsemissionen hégsta
belopp, i forhéllande fill det antal aktier som tecknats
med stdd av teckningsratter och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning
ske till dvriga som har anmdlt sig for teckning i
Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter
och, om full tilldelning till dessa inte kan ske inom
ramen for Overteckningsemissionen hégsta belopp,
ska tilldelning ske i férhéllande till det antal aktier
var och en anmdlt fér teckning och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning. Teckningskursen och
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villkoren fér Overteckningsemissionen i évrigt kommer
motsvara de som géiller fér Foretrédesemissionen.
Om Overfeckningsemissionen utnyttjas fullt ut

kommer Bolaget fillféras ytterligare 5,0 MSEK

fére emissionskostnader. Utspadningen for de
aktiedigare som inte deltar i Féretrédesemissionen
eller Overteckningsemissionen kommer, om
Overteckningsemissionen utnyttjas fullt ut, uppgé till
cirka 33,3 procent.

AVSTAMNINGSDAG

Avstémningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 15 november 2019.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med rdtt till del-
tagande i Foretréidesemissionen &r den 13 november
2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 14
november 2019.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktieggare i Bolaget erhdller en (1) teckningsrétt for
varje innehavd aktie per avstidmningsdagen. Det kravs
fem (5) teckningsratter fér att teckna tvé (2) nyemitte-
rade aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 2,50 SEK per ny akfie.
Courtage utgdr ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frén och med den 19
november till och med den 9 december 2019.
Styrelsen har rétt att forlénga teckningstiden. Efter
teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och férlorar sitt véirde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsrdtter, utan avisering frén
Euroclear, att bokas bort frén aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pé
Nasdaq First North Growth Market under perioden
frén och med den 19 november fill och med den 5
december 2019. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillsténd handlégger férmedling av kép och
fsrsalining av teckningsratter. Den som &nskar képa
eller salja teckningsrétter ska darfér vanda sig till sin
bank eller fondkommissiongr. Teckningsratter som
fsrvarvas under ovan némnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma rétt att teckna aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pé sina
innehav i Bolaget p& avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER
Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen méste sdljas senast den 5
december 2019 eller anvéndas fér teckning av aktier
senast den 9 december 2019 f&r att inte bli ogiltiga
och férlora sitt varde. Efter teckningstidens utgéng
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kommer outnyttjade teckningsrdtter, utan avisering frén
Euroclear, att bokas bort frén aktiedgarnas VP-konton.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretrédare for aktiedgare som
p& ovan némnda avstdmningsdag &r registrerade i
den av Euroclear (VPC) fér Bolagets rékning férda
aktieboken, erhdller fértryckt emissionsredovisning,
anmélningssedel fér teckning utan féretradesrétt samt
informationsbroschyr. Av den fértryckta emissions-
redovisningen framgér bland annat antalet erhélina
teckningsrétter. Fullstdndigt Informationsmemorandum
kommer aft finnas tillgangligt p& Bolagets hemsi-

da www.nordicironore.se samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se fér nedladdning. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ning dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrdttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsrétter p&
aktiedgares VP-konto utséindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nordic Iron Ore &r
frvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning frén Euroclear,
dock utséindes informationsbroschyr innehé&llande en
sammanfattning av villkor fér Féretrddesemissionen
och hanvisning till Memorandumet. Teckning och
betalning med respektive utan foretréidesrétt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stéd av féretrédesrétt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 9 december
2019. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen aft né mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstéen-
de tvé alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga p& avstdmningsdagen erhélina
teckningsrétter utnyttjas for teckning ska endast
den fériryckta inbetalningsavin anvéndas som
underlag foér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel ska dé ej anvandas. Inga
tillagg eller &ndringar far géras i den pé inbetal-
ningsavin foriryckta texten. Observera att anmélan
ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel
| de fall teckningsrétter forvarvas eller avytras, eller
ett annat antal teckningsrétter dn vad som framgér
av den fériryckta emissionsredovisningen utnyttjas

for teckning, ska den séarskilda anmélningssedeln
anvéndas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Den fértryckta inbetalningsavin
frén Euroclear ska dérmed inte anvandas. Sarskild
anmdlningssedel kan bestéllas fran Aqurat via
telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 9 december 2019. Eventuell
anmdlningssedel som sénds med post bér darfor
avsandas i god tid fére sista teckningsdagen.
Endast en anmdélningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmdalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sérskild anmélningssedel kan komma aft
lédmnas utan avseende. Observera att anmélan Gr

bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller [imnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Nordic Iron Ore

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna aktier i Nordic Iron Ore i
enlighet med villkoren i detta Memorandum, riktar

sig inte fill investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i
ndgot annat land dér deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgérder én de som
fsljer av svensk ratt.

Detta Memorandum, anmalningssedlar och andra

till Féretrédesemissionen hérande handlingar fér
fsljakiligen inte distribueras i eller till ovan néamnda
lander eller annan jurisdiktion dér sédan distribu-
tion eller deltagande i Féretrédesemissionen skulle
férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Inga BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna

av Nordic Iron Ore har registrerats eller kommer aft
registreras enligt United States Securities Act 1933,
eller enligt vardepapperslagstiftning i négon delstat i
USA eller enligt négon provinslag i Kanada. Dérfér fér
inga BTA, aktier eller andra vérdepapper utgivna av
Nordic Iron Ore &verldtas eller erbjudas till férsaljning
i USA eller Kanada annat &n i sédana undantagsfall
som inte kraver registrering. Anmélan om teckning av

29



Nordic Iron Ore

Investeringsmemorandum 2019

Narmare uppgifter om erbjudandet

forts.

aktier i strid med ovanst@ende kan komma att anses
vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hérav kommer aktiedgare som har
sina aktier direktregistrerade p& VP-konto med regist
rerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, regist-
rerings eller andra myndighetstillstand inte att erhdlla
ndgra teckningsratter p& sina respektive VP-konton.

De teckningsrétter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslik-
viden, med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas
till sédana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direkiregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direkiregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige
(avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka &ger
réft att teckna aktier i Féretradesemissionen och som
inte har tillgéng till en svensk internetbank kan vénda
sig till Aqurat Fondkommission pé telefon eller mail
enligt ovan fér information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Anmélan om teckning av aktier utan stéd av féretréde
ska ske under samma period som teckning av aktier
med foretradesrétt, det vill sdga fran och med den 19

november 2019 till och med den 9 december 2019.

For direkiregistrerade aktiedgare ska anmélan om
teckning utan féretrddesrétt géras genom att anmdl-
ningssedel for teckning utan féretrade fylls i, under-
tecknas och skickas fill Aqurat pa adress enligt ovan.
Ndgon betalning ska ej ske i samband med anmdlan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmélningssedel fér teckning utan féretrdde ska

vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 9
december 2019. Det &r endast tillatet att insénda en
anmdlningssedel fér teckning utan féretréde. | det fall
fler &n en anmélningssedel inséindes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer séledes att ldmnas utan avseende. Anmdlan
ar bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrdde samt vid andra
fsretagshandelser dar deltagande ér frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Aqurat hémta in uppgifter frén dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer
av det regelverk fér vardepappershandel som tradde i
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kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). Fér
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hémtas
in om personen har annat medborgarskap &n svenskt
eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land fill land
och motsvarar en nationell identifieringskod fér landet.
For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in eft
LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad
att uféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av
anmélningssedel i Féretrddesemissionen bekrdftas att
fsrvarvaren har tagit del av Memorandumet, samt for-
stétt riskerna som &r férknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade aktiedigare
Forvaltarregistrerade (depd) tecknare ska anméla
teckning utan féretréde till sin férvaltare enligt dennes
rutiner. Detta for att sdkerstdlla att teckning kan ske
om depén &r kopplad till en kapitalférsdkring eller
ett investeringssparkonto (ISK). Vid tilldelningen finns
annars ingen méjlighet att identifiera en viss teck-
nare som tecknat aktier séval med som utan stéd av
teckningsratter.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen fér Féretrddesemissionens hégsta belopp.
Tilldelning sker pa féljande grunder:

i. | férsta hand ska tilldelning ske till tecknare som
tecknat aktier med stéd av teckningsrétter och som
anmdlt sitt intresse for teckning av aktier utan stéd
av teckningsrétter och, om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande fill
det antal aktier som tecknats med stéd av teck-
ningsrdtter (och, i den mé&n det inte kan ske, genom
lottning).

ii. 1 andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stdd av teckningsrdtter ske till vriga som har
anmdlt sig fér teckning utan stdd av teckningsrétter
och, om tilldelning fill dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i férhéllande till det antal aktier var
och en anmdlt fér teckning (och, i den mé&n det inte

kan ske, genom lottning).

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stéd av teckningsrétter ske till dem som har
ingétt garantidtaganden i egenskap av emissions-
garanter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i férh&llande till sédana
garantidtagandens belopp (och, i den mén detfta
inte kan ske, genom lottning).
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BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt Ilamnas genom éversdndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska
erléggas senast den dag som framgér av avrdknings-
notan. Nagot meddelande lédmnas ej till den som inte
erhdllit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktier
komma att dverlétas till annan. Skulle férséljningspriset
vid s&dan &verlételse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar négra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto.

De nytecknade aktierna &r bokférda som BTA pé&
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL | BTA
Handel i BTA kommer att ske pé Nasdaq First North
Growth Market fran den 19 november 2019.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Sé& snart Foretrddesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket beréknas ske i slutet av december
2019, ombokas BTA till aktier av samma serie utan
sarskild avisering frén Euroclear Sweden AB. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistre-
rat kommer information frén respektive frvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Styrelsen fér Nordic Iron Ore har inte rétt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet aft
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Memorandum. Styrelsen i Nordic Iron Ore dger ratt
att en eller flera gdnger férldnga den tid under vilken
anmdlan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férléingning av teckningstiden offentliggérs
genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Snarast mojligt effer att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Féretradesemissionen. Offentliggérande kommer aft
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt p&
Bolaget hemsida.

HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH GROWTH
MARKET

Aktierna i Nordic Iron Ore handlas p& Nasdagq First
North Growth Market, som &r en alternativ marknads-

plats, klassificerad som en fillvaxtmarknad fér smé och
medelstora féretag samt multilateral handelsplattform,
som regleras av ett sérskilt regelverk och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Féretradesemissionen kommer
att tas upp till handel p& Nasdaq First North Growth
Market i samband med att emissionen registreras av
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av december
2019. Bolaget har inte n&gon likviditetsgarant pé
Nasdaq First North Growth Market.

UTSPADNING

For befintliga dgare som inte deltar i
Foretradesemissionen innebér detfta en utsp&dning om
cirka 28,5 procent av aktiekapitalet och résterna vid
full teckning i Féretradesemissionen.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta
gdéngen pd den avstdmningsdag fér utdelning som
infaller nérmast efter att de nya aktierna forts in i
Bolagets aktiebok férd av Euroclear.

AKTIEBOK

Bolaget &r et till Euroclear anslutet avstdmningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear

Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns

tillgénglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-
UPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Féretrddesemissionen kommer
att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som
lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem
i den utstrdckning som behévs for att tillhandahélla
tiénster och administrera kundarrangemang. Aven per-
sonuppgifter som inhdmtats frén annan &én den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksé& férekomma att personuppgifter behand-
las i datasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter lémnas av Aqurat. Aqurat tar

&ven emot begdran om réttelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhémtas av Aqurat
genom en automatisk process hos Euroclear.
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OVRIG INFORMATION

For det fall att eft for stort belopp betalats in av en
tecknare fér de nya aktierna kommer Aqurat att om-
besdrja att verskjutande belopp &terbetalas. Aqurat
kommer i sédant fall att ta kontakt med tecknaren fér
uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan dterbetala
beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas fér
Sverskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stdd av teckningsrétter, &r odterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas fér sent, &r ofillrdcklig eller betalas
pd felaktigt satt kan anmélan om teckning komma

att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprék kommer i sé fall aft &terbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att &verlétas till
annan. Skulle frséliningspriset vid sadan &verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTI-
ATAGANDEN

Nordic Iron Ore har under november 2019 erhdllit
teckningsférbindelser om cirka 11,2 MSEK, motsva-
rande cirka 56 procent av Féretrddesemissionen,
samt garanti&taganden om cirka 8,8 MSEK, mot-
svarande cirka 44 procent av Féretradesemissionen.
De emissionsgarantier som har lamnats kan endast
tas i ansprdk vid bristande teckning i Erbjudandet.
Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden uppgéende
till totalt cirka 20,0 MSEK, motsvarande 100 procent
av Féretradesemissionen.

Teckningsférbindelser berdttigar inte till négon
ersdttning. Garantidtagandena berdttigar till garanti-
ersdttning som uppgdr till 8 procent kontant alternativt
10 procent i form av aktier, innebérande en kontant
kostnad om maximalt 0,7 MSEK fér Bolaget.

Teckningsférbindelserna fréin Bengtssons Tidnings AB
och Ludvika Holding AB kommer infrias delvis genom
kvittning av dgarlén om nominellt totalt 7,0 MSEK. Tva
av garanterna &r dven l&ngivare i det brygglén om
nominellt totalt 5,0 MSEK som offentliggjordes i juli
2019. For det fall de méste infria sina emissionsgaran-
tidtaganden och teckna aktier i Féretréddesemissionen

i egenskap av emissionsgaranter, kommer betalning
for tecknade aktier i frsta hand erléggas genom
kvittning.

Varken teckningsférbindelser eller garantidtaganden &r
sdkerstallda genom bankgaranti, spérrmedel, pantsétt-
ning eller liknande arrangemang, varfér det finns en
risk f5r aft &tagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Investerarkonsortiet nds p& adress: Augment
Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Teckningsférbindelse Garantigtagande Totalt

Andel av Andel av Andel av

Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet

Bengtssons Tidnings AB 5,187,563 26.0% 0 0.0% 5,187,563 26.0%
Ludvika Holding AB 3,500,000 17.5% 0 0.0% 3,500,000 17.5%
Skalpussen AB 790,000 4.0% 0 0.0% 790,000 4.0%
Kopparinvest AB 631,544 3.2% 0 0.0% 631,544 3.2%
Emil Nilsson 568,004 2.8% 0 0.0% 568,004 2.8%
Jonas Bengtsson 374,361 1.9% 0 0.0% 374,361 1.9%
Anders Bengtsson 118,781 0.6% 0 0.0% 118,781 0.6%
Modelio Equity AB (publ) 0 0.0% 3,646,351 18.3% 3,646,351 18.3%
Oliver Molse 0 0.0% 3,000,000 15.0% 3,000,000 15.0%
Gerhard Dal 0 0.0% 1,661,588 8.3% 1,661,588 8.3%
Niclas Léwgren 0 0,0% 500,000 2.5% 500,000 2.5%
SUMMA 11,170,253 55.9% 8,807,939 44.1% 19,978,192 100.0%
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Styrelse och ledande

befattningshavare

Enligt bolagsordningen ska Nordic Iron Ores styrelse besta av minst tre och hégst tio ledaméter, med hégst

tio suppleanter. Nordic Iron Ores styrelse bestér for nérvarande av fyra personer, inklusive ordféranden.

Styrelseledaméterna ér valda av érsstdmman 2019 fér tiden intill slutet av arsstdmman 2020. Styrelsen har

sitt séte i Ludvika, men bolagsstémma kan éaven héllas i Stockholm.

17 S

TOMAS OLOFSSON
Styrelseledamot och ord-

fsrande sedan maj 2017
(Styrelsesuppleant 2014 - 2016).

Fodd: 1948

Ovriga uppdrag: VD i Lemont
AB, dgare, partner och
styrelseledamot i bl a Ludvika
Holding AB, Gryténge Invest AB,
Fastighets AB Morg&rdshammar
AB, Datorama AB, Badhusudden
AB, A. Rentall AB, Mecapto

AB. Svanstréms LackeringarAB,
Rondic Invest AB, Findity AB och

Companyexpence Svenska AB.

Bakgrund: Tomas Olofsson &r
entreprendr och har éver 20

ars erfarenhet av verkstads-
branschen. Han har utvecklat
och byggt upp eft flertal industri-,
bemannings- och fastighetsbo-
lag. Oberoende av bolaget och
dess ledning/Icke oberoende av
storre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 2 963 350
aktier genom bolag.
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JONAS BENGTSSON
Styrelseledamot sedan 2011.

Fédd: 1969

Utbildning: Civilekonom,

Stockholms universitet

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i Zensum
AB, Kiai Fastigheter AB och

B Defense AB. Ledamot i
Bengtssons Tidnings AB m
dotterbolag, Jonas Bengtsson
Invest AB, Stenbe Férvaltnings
AB, Ndgonting Holding AB

m dotterbolag, Nyttobostader
Holding AB m dotterbolag,
Bjarebyholding AB m dotterbo-
lag och Svensk Markférvalining
AB m dotterbolag. Suppleant

i Slipskéraren Holding AB m
dotterbolag och Apelsinhsjden
Holding AB m dotterbolag.

Bakgrund: Jonas Bengtsson &r
partner i BTAB Invest har 15 ars
erfarenhet fran finansbranschen
och utveckling av smé& och med-
elstora industri- och fastighetsbo-
lag. Oberoende av bolaget och
dess ledning/Icke oberoende av
storre aktiedgare.

Innehav i bolaget: 374 361
aktier direkt och 5 724 214

genom bolag.

A

.

TIMO LINDBORG
Styrelseledamot sedan 2019

Fédd: 1955

Utbildning: Doctor of Science
Technology, University of Oulu

Ovriga uppdrag: VD i Sotkamo
Silver AB och styrelsemedlem i

Sotkamo Silver Oy.

Bakgrund: Over 25 érs erfaren-
het fr&n noterade gruvbolag.
Oberoende av bolaget och
dess ledning samt av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: 26 500 aktier.

<

GOSTA BERGMAN
Styrelseledamot sedan
augusti 2018.

Fédd: 1950

Utbildning: LL.B fran Stockholms

Universitet

Ovriga uppdrag: Agare av
Advokaffirman Bergman &
Partners AB. Styrelseordférande i
OptiMobile AB.

Bakgrund: Afférsjurist sedan
1978 med erfarenhet frén
eft antal stdrre bolag sésom
Ericsson, Unisys, Ovako
Steel och styrelseordférande
i Gréingesberg Iron AB.
Oberoende av bolaget och
dess ledning samt av stérre
aktiedgare.

Innehav i bolaget: —
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Styrelse Ledande befattningshavare
Oberoende i férhallande till: Ingar i lednings-
Ledamot _Bolaget och Storre Namn Position gruppen sedan  Akfieinnehav
Namn Befattning sedan bolagsledningen akliedgare Akfiei Lennart Eliasson VD 2011 32 500 aktier
Tomas Olofsson  Styrelseordférande 2014 Ja Nej 2929 398
Jonas Bengtsson  Styrelseledamot 2011 Ja Nej 374 361 direkt Hans Thorshag _ Teknisk direkir 2011 10 000 akfier
Paul Marsden  Senior advisor 2011 17 740 aktier

5724214

genom bolag
Gésta Bergman  Styrelseledamot 2018 Ja Ja . Markus Karlsson Projektdirektor 2018 0 aktier
Timo Lindborg  Styrelseledamot 2019  Ja Ja 26 500 aktier

LENNART ELIASSON
Verkstdllande direktor sedan
september 2018.

Fodd: 1956

Utbildning: Civilekonom,

Uppsala universitet.

Bakgrund: Lennart har varit
verksam som auktoriserad
revisor inom KPMG, dar han
var delégare samt arbetade som
specialist inom finansiell analys
och vérderingsfrégor. Lennart
har darefter under tio &r arbetat
som rédgivare fradmst avseende
anskaffning av riskkapital och
marknadsnoteringar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i dotterbolaget Ludvika
Gruvor AB.

Innehav i bolaget: 32 500 aktier.

T
(7 B
MARKUS KARLSSON

Projekidirektdr sedan september
2018.

Fodd: 1973

Utbildning: Gruvingenjér
Helsingfors hégskola.

Bakgrund: Markus Karlsson har
mer dn 25 &rs erfarenhet av
gruvutveckling och gruvdrift frén
bolag sésom LKAB, Northland
Resources, Arcelor Mittal,
Northern Iron och Newcrest
Mining Ltd.

Innehav i bolaget: -

HANS THORSHAG
Teknisk direktor sedan 2011.

Fédd: 1950

Utbildning: Bergsingeniér,
Kungliga Tekniska hégskolan
(KTH), Stockholm.

Bakgrund: Hans Thorshag har
mer &n 40 ars erfarenhet frén
gruvbranschen som projektle-
dare, produktionsledare och
gruvspecialist i bolag som
LKAB, Boliden, Midroc Gold
och Lundin Mining. Han &r éven
utsedd som Kvalificerad Person
enligt SveMins regelverk.

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem
i Mitheko AB.

Innehav i bolaget: 10 000 aktier.

PAUL MARSDEN
Radgivare inom Marknad och
Produktutveckling.

Fodd: 1957

Utbildning: Fil. kand. i geologi,
Aston University, Birmingham,
Chartered Engineer (C Eng) samt
Chartered Scientist (CSci).

Bakgrund: Paul Marsden har
sedan november 2011 arbetat
som teknisk fdrséljnings- och
marknadschef i bolaget och
hade dessférinnan under fem

&r olika chefsbefattningar inom
Northland Resources, bland annat
som VP Business Development.
Dessforinnan har Paul Marsden
under néstan 30 &r varit anlitad
som konsult inom den internatio-
nella gruv-, jérn- och stélindustrin,
daribland nérmare 27 &r med
Corus Consulting (tidigare British
Steel Consultants Lid). Paul
Marsdens senaste position inom
Corus Consulting, som projek-
ledare, innefattade bland annat
ansvar fér férstudier och global
marknadsféring av jGrnmalm.
Paul Marsden ér éven utsedd som
Kvalificerad Person enligt The
Institute of Metals, Minerals and

Mining (IOM) och dess regelverk.

Ovriga uppdrag: Inga
dvriga uppdrag.

Innehav i bolaget:
17 740 aktier.
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Styrelse och ledande befattningshavare

forts.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nés via bolagets adress,

Vendevagen 85A, 182 91 Danderyd.

Det foreligger inte négra familieband mellan styrelse-
ledaméterna och/eller ledande befattningshavarna.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts i négot bedragerirelaterat mél under de
senaste fem éren. Gésta Bergman har varit likvidator i
likvidationerna av PGT Holding AB, BC Scandinavian
Networks AB, JVJ Marketing AB, Search & Find,

S&F AB, East Coast Fitness AB och Judy Vlastnik AB.
Vidare har Gésta Bergman i sin roll som advokat
verkat som likvidator och styrelseledamot i likvidatio-
nerna av WiseNet Holding AB och Insurance Finder
Nordic AB. Samtliga férutnédmnda har varit frivilliga
likvidationer. Dérutdver har ingen av styrelseledaméter-
na eller ledande befattingshavarna varit inblandade

i négon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
(med undantag fér frivillig likvidation) i egenskap av
medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats

av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkénda yrkessammanslutningar) mot
ndgon av Bolagets

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE
OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA
Ersattning till styrelseledaméter och annan ersattning
till stammovalda ledaméter, daribland ordféranden,
faststalls p& drsstémman. P& bolagsstémman den 22
maj 2019 beslutade stdmman aft faststélla styrelsens
farslag till arvode fér kommande rékenskapséar att
styrelsens bolagsstémmovalda ledaméter, som inte ar
anstéllda i bolaget, intill dess nésta &rsstamma héllits
tillerkéinns arvode med ett fast arvode om 350 000
kronor, att férdelas med 200 000 kronor till styrel-
seordféranden och med 75 000 kronor fill envar av
dvriga styrelseledaméter. Bolagets styrelseledaméter
har inte ratt till négra fdrmaner efter det att de avgét
som medlemmar i styrelsen.

Nedanstéende tabell visar de erséttningar som styrel-
seledaméterna och de ledande befattningshavarna
erhéllit avseende rakenskapséaret 2018.

Styrelsearvode/ . Bvriga
2018 (KSEK) Lon/Arvode  Rorlig ersdtining  Ovriga formaner ersdttningar Summa
Tomas Olofsson, ordférande 200 200
Jonas Bengtsson 75 75
Gosta Bergman 56 56
Timo Lindborg?® - 0
Michael Mattsson? 75 75
VvD'° 551 551
Andra ledande befattningshavare' 2337 2337

8. Invaldes i styrelsen vid &rsstémman 2019
9. Fréntradde styrelsen vid &rsstdmman 2019
10. VD fr.o.m. 2018-09-01

11. Avser tre personer under 2018
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Historisk finansiell
information och nyckeltal

Foljande tabeller visar utvald finansiell information Nordic Iron Ores finansiella rapport for 2018 samt
B I f" ..k I( o 201 informationen om resultatrékning, balansrékning
om bo agei or rakens OPSGrel' 018 samt och kassafléde fér nioménadsperioden som slutade
information om resultatrékning, balansrdkning 30 september 2019 har uppritiats i enlighet med
R . . . . Arsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens
och kassafléde fér niomanadersperioderna som allméinna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Revisionsberdttelse finns intagen
GVSIUI'GdeS den 30 September 2018 OCh den 30 i arsredovisningen och félier standardformuleringar.
Sepfember 2019. Arsredovisningen finns att tillgé p& Bolagets hemsida.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018

Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Belopp i SEK Not jan - sep jan - sep jan - dec
Nettoomsdttning 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 0 0 0
Summa rérelsens intakter 0 0 0
Ovriga externa kostnader 3716 895 -5 327 397 -6 981753
Personalkostnader 2796 901 -1 301 269 2203 855
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéngar -620 274 -12 639 12794
Rérelseresultat -7 134 070 -6 641 305 -9 198 402
Finansiella intakter 0 0 0
Finansiella kostnader -1 198 589 -862 244 965 543
Finansnetto -1 198 589 -862 244 965 543
Resultat efter finansiella poster -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
PERIODENS RESULTAT -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
OVRIGT TOTALRESULTAT - - -
Summa totalresultat for perioden -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
Hénfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
SUMMA -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
Antal aktier
Antal aktier vid &rets utgéng, st 19978 194 19 909 775 19 909 775
Genomsnittligt antal aktier (fére utspddning), st 19 934 085 13 664 029 15 238 299
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 19 934 085 13 664 029 15238 299
Resultat per aktie
Resultat per aktie, véigt genomsnitt fre utspédning, sek 0,42 0,55 0,67
Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter utspadning, sek -0,42 0,55 0,67
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Belopp i SEK Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgéngar
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgéngar 149 185 789 130 531 509 137 098 564
Materiella anléggningstillgéngar 3454 902 0 0
Finansiella tillgangar 30977 31204 31048
Omsdttingstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar 998 303 855 694 1055 351
Likvida medel 5786755 21172 444 9152 854
Summa tillgangar 159 456 726 152 590 851 147 337 817
Eget kapital och skulder
Eget kapital 128 997 416 139 311 905 136 651 510
Langfristiga skulder 3372774 7 305 806 7 406 845
Korffristiga skulder 1 27 086 536 5973 140 3279 462
Summa eget kapital och skulder 159 456 726 152 590 851 147 337 817
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Balanserat
resultat inkl.
Ovrigt tillskjutet periodens Totalt eget
Belopp i SEK Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 34528 213 206 261 994 -104 138 697 136 651 510
Periodens totalresultat -8 332 659 -8 332 659
Nyemission 118 655 559 910 678 565
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-09-30 34 646 868 206 821 904 -112 471 356 128 997 416
Ingéende eget kapital 2018-01-01 19013 563 181208 514 -93 974752 106 247 325
Periodens totalresultat -7 503 549 -7 503 549
Nyemission 15514 650 29 106 909 44 621 559
Nyemissionskostnader -4 053 430 -4 053 430
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-09-30 34 528 213 206 261 993 -101 478 301 139 311 905
Ingdende eget kapital 2018-01-01 19013 563 181208 514 -93 974752 106 247 325
Periodens totalresultat -10 163 945 -10 163 945
Nyemission 15514 650 29 106 910 44 621 560
Nyemissionskostnader -4 053 430 -4 053 430
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-12-31 34528 213 206 261 994 -104 138 697 136 651 510
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Belopp i SEK Not jan - sep jan - sep jan - dec
Den l6pande verksamheten
Periodens resultat -8 332 659 -7 503 549 -10 163 945
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 620 344 12 639 12794
Kassafléde fran den I8pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital -7712 315 -7 490 910 -10 151 151
Kassafléde fran foréndringar i rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar 57 048 -412 746 -612 403
Férandring av rérelseskulder 4 480 683 2 240 977 -833 615
Kassafldde fran den [6pande verksamheten -3174 584 -10 144 633 -11 597 169
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 087 225 -8316737 -14 883 792
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 11895710 37 260 856 33 260 856
Avrets kassafléde -3 366 099 18 799 486 6779 896
Likvida medel vid periodens bérjan 9152 854 2372958 2372958
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 5786755 21172 444 9 152 854
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
2019 2018 2018
Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Belopp i SEK Not jan - sep jan - sep jan - dec
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintdkter 0 0 0
Summa Intékier 0 0 0
Ovriga externa kostnader 2 -4 395 960 -5 327 397 -6 981753
Personalkostnader 2796 901 -1 301 269 2203 855
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 0 -12 639 -12794
Rorelseresultat -7 192 861 -6 641 305 -9 198 402
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 164791 -862 244 965 543
PERIODENS RESULTAT -8 357 652 -7 503 549 -10 163 945
MODERBOLAGETS RAPPORT GVER TOTALRESULTATET
Ovrigt totalresultat - - -
Summa fotalresultat f6r perioden -8 357 652 -7 503 549 -10 163 945
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 357 652 -7 503 549 -10 163 945

SUMMA -8 357 652 -7 503 549 -10 163 945
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Oreviderad Oreviderad Oreviderad

Belopp i SEK Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgéngar
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgéngar 149 073 372 130 531 509 137 098 564
Materiella anléggningstillgéngar 30977 31204 31048
Finansiella tillgangar 50 000 50 000 50 000
Omsdttingstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar 998 303 855 694 1055 351
Likvida medel 5743 517 21129 206 9109 617
Summa fillgangar 155 896 169 152 597 613 147 344 580
Eget kapital och skulder
Eget kapital 128 979 184 139 318 667 136 658 272
Langfristiga skulder 0 7 305 806 7 406 845
Kortfristiga skulder 1 26 916 985 5973 140 3279 463
Summa eget kapital och skulder 155 896 169 152 597 613 147 344 580
Nyckeltal (koncernen)

. 2019 . 2018 . 2018

jan - sep jan - sep jan - sep
Koncernen
Soliditet (%) 80,90% 91,30% 92,75%
Resultat per aktie (véigt genomsnitt), SEK 0,42 0,55 0,67
Eget kapital per aktie, SEK 6,46 7,00 6,86
Kassalikviditet (%) 25,05% 368,79% 311,28%
Antal aktier 19978 194 19 909 775 19909 775
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspédning, st 19 934 085 13 664 029 15 238 299
Végt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 19 934 085 13 664 029 15 238 299

NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i férhallande till véagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i relation fill antal aktier p& balansdagen.

Kassalikviditet
Omséttingstillgdngar exklusive lager i férhéllande fill kortfristiga skulder.

BETYDANDE FORANDRINGAR | FINANSIELL STALLNING
Utdver Féretrddesemissionen, har inga betydande férandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur égt rum sedan utgéngen av den
senaste rapporterade perioden, den 30 september 2019.
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Agarforhallanden, legala
fragor och kompletterande
information

Aktiekapital och agarférhéllanden  Legala frégor och

Bolagets registrerade aktiekapital uppgéar per 30 komp|e’r’rercnde information
september 2019 till 34 646 868,08 SEK, fordelat .
p& 19 978 194 aktier, envar med ett kvotvérde om ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

1,73 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetald och &r Nordic Iron Ore AB, organisationsnummer 556756-

utférdade i enlighet med svensk rétt och &r denomi- 0940, &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades

nerad i SEK. den 2 april 2008 och registrerades hos Bolagsverket
den 16 april 2008. Bolaget regleras av, och verk-

Nedanstéende tabeller visar information rérande samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen

de stérsta aktiedgarna per 30 september 2019. (2005:551). Nuvarande féretagsnamn (tillika handels-

Bolaget hade per samma datum 8 164 aktiedgare. beteckning) registrerades den 25 juni 2008. Bolaget

Aktiekapitalet i Bolaget skall utgéra lagst 34 000 000 har sitt sate i Ludvika kommun i Dalarnas lén.
och hégst 136 000 000 kronor. Antalet aktier i

Bolaget ska som lagst uppgaé till 19 000 000 och Bolaget har eft helagt svenskt dotterbolag, Ludvika
hogst uppga till 76 000 000. Gruvor AB, organisationsnummer 556856-2994, som
ar vilande.
VASENTLIGA AVTAL

Nedan félier en sammanfattning av vasentliga avtal
Andel av réster  som Bolaget ingétt sedan den 1 november 2017 samt

Aktiedgare Antal aktier och kapital  andra avtal som Bolaget ingétt och som innehéller
Bengtssons Tidnings AB 5704214 28.75%  rattigheter eller forpliktelser som &r av vésentlig
Ludvika Holding AB 5063 350 14,88% betydelse fér Bolaget (i béda fallen med undantag
Skélpussen AB 50600 o0 fér avtal som ingétts inom ramen fér den 6pande
: : affarsverksamheten).

Kopparinvest AB 631 544 3,2%
Nord Fondkommission AB 596 667 3,0% FINANSIERING
Emil Nilsson 568 004 2,8%
Christer Lindgvist 400236 2,0%  Lan 10 MSEK Copperstone Resources AB (publ)
Jonas Bengtsson 374 361 19%  Bolaget ingick den 20 november 2013 ett l&neavtal
Avanza Pension 337 460 1,7%  avseende upptagande av ett [dn om 10 MSEK fran
Véisman Invest AB 325 240 1.6% Inlandsinnovation AB, som sedermera under 2016
GW Kapitalférvaltning AB 208 544 1.5% Sverlét sin fordran till Copperstone Resources AB
Bism lsrael 15470 11 (publ) (“Copperstone”). Parterna ingick i maj 2018

|orn Israelsson N7 o °

e o ~* eft avial om att utestéende lanebelopp samt upplupen
Ovriga aktiedgare 6752904 33.8%  rénta till och med den 11 juni 2018, sammanlagt
Totalt 19 978 194 100,00% 14 370 000 SEK, skulle aterbetalas genom emission

av aktier och konvertibler till Copperstone mot betal-
ning genom kvitining. Arsstamman i Bolaget den 22
maj 2018 beslutade dérmed att genomféra en rikiad
nyemission av aktier mot betalning genom kvittning
av ett belopp uppgdende till 8 185 000 kronor, vilket
motsvarade halva Copperstones fordran pé Bolaget.
Teckningskursen uppgick fill 0,50 kronor per aktie.
Vidare beslutade arsstdmman att Bolaget skulle uppta
ett konvertibelt Idn om 8 185 000 kronor genom

en riktad emission av konvertibler till Copperstone
mot betalning genom kvittning av resterande del av
Copperstones fordran p& Bolaget. Skulden enligt det
ursprungliga l&neavtalet (med Inlandsinnovation AB
och sedermera Copperstone som langivare) reglerades
dérmed slutligt. Fér mer information om utestdende
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konvertibellén, se “Konvertibler och teckningsoptioner”
samt “Transaktioner med ndrstdende” nedan.

Lan 8,35 MSEK fran Bengtssons Tidnings AB, Ludvika
Holding AB och Copperstone

| mars och maj 2018 ingick Bolaget avtal med
Bengtssons Tidnings AB, Ludvika Holding AB och
Copperstone om en kortfristig l&nefacilitet om
sammanlagt 8,35 MSEK. Bolaget utnyttjade hela l&ne-
faciliteten och upptog kortfristiga Idn om sammanlagt
8,35 MSEK, vilka reglerades slutligt i juli-augusti
2018. For mer information, se “Transaktioner med
ndrstéende” nedan.

Lanefacilitet 10 MSEK fran Bengtssons Tidnings AB
och Ludvika Holding AB

| april 2019 ingick Bolaget avtal med Bengtssons
Tidnings AB respektive Ludvika Holding AB om en
korffristig l&nefacilitet om sammanlagt 10,00 MSEK,
varmed Bolaget dger rdtt att under perioden till och
med den 31 december 2019 pékalla utbetalning av
l&n om upp till 5,00 MSEK frén vardera av Bengtssons
Tidnings AB och Ludvika Holding AB. Fér mer informa-
tion, se “Transaktioner med ndrstdende” nedan.

Lan 5 MSEK fran externa langivare

I juli 2019 ingick Bolaget avtal med tre externa,
professionella investerare om korffristiga lan om
sammanlagt 5,00 MSEK férdelat pé tre olika l&n.
Lanen |&per med en &rlig rénta om 12,00 procent
och férfaller till betalning den 31 december 2019.
Per den 30 september 2019 uppgick l&nen fill totalt
cirka 5,15 MSEK, varav 5,00 MSEK avser nominellt
l&nebelopp och cirka 0,15 MSEK avser upplupen
réinta.] Bolaget &ger rétt att dterbetala hela eller

viss del av lanen i fortid. Langivarna Gger dven ratt
att teckna aktier i Bolaget, i eller i samband med
Erbjudandet, mot betalning genom kvitining av léngi-
varnas fordringar pé Bolaget och fill en teckningskurs
motsvarande teckningskursen i Erbjudandet, dock
under férutséttning att sédan teckning kan ske i enlig-
het med aktiebolagslagen (2005:551) och god sed
p& aktiemarknaden. Tva av léngivarna &r éven med i
garantikonsortiet i Erbjudandet — fér mer information,
se avsnittet “Teckningsférbindelse och garantiavtal” pa
sid 32 ovan.

OVRIGA AVTAL

Bolaget anlitade i april 2019 SRK Consulting (UK)
Limited fér genomférande av en mineralresursberdik-
ning och teknisk studie av potentialen for Vasmanfaltet
samt studie av den stora expansionspotentialen fér
bolagets projekt.

Bolaget anlitade i maj 2018 Golder Associates AB
fér genomférande av en genomférbarhetsstudie
avseende Bolagets projekt i Blotberget. Utfallet i
genomférbarhetsstudien meddelades i oktober 2019.
Fér mer information om genomférbarhetsstudien,

se avsnittet "Verksamhets- och marknadséversikt” —
"Verksamhetsdversikt” - Genomférbarhetsstudie
Blétberget”.

Bolaget har ingatt eft servitutsavtal med Ludvika
kommun, enligt vilket Ludvika kommun uppléter ett
vattenomrade om cirka 10 000 kvm.

Gruvfastigheter i Blétberget AB har sasom dgare av
en fastighet beldgen vid Blétbergets gruva, genom
avtal om anléggningsarrende med Bolaget upplétit
eft omréde om cirka 30 000 kvm med dndamélet
forberedelser och bedrivande av gruvbrytning av jarn-

malm och dartill hérande verksamhet. Arrendeavtalet
[5per till och med den 30 augusti 2036, vartefter det
forlangs i perioder om 10 ér. Parterna har ratt att
séga upp avtalet med beaktande av sex manaders
dmsesidig uppsdgningstid.

Bolaget har ingétt ett avtal med Trafikverket Region
Ost avseende utredning av jarvégsanslutning

till Bolagets framtida gruvor. Efter att nédvéndiga
utredningar har genomférts, och Bolaget har beslutat
att ansluta sina anlédggningar, ska parternas eventuella
ataganden vad géller byggnation m.m. regleras i ett
separat genomférandeavtal.

Vidare har Bolaget tréffat et avial med
Vésterbergslagens Kraft AB som reglerar frégor

om Bolagets paverkan pé& sjdarna Véasman
(Blétbergets gruva) och Hillen (H&ksbergs gruva).
Vésterbergslagens Kraft AB dger och driver Ludvika
och Lernbo kraftstationer. Dessa kraftstationer nyttjar
sjon Vasman respektive Hillen som magasin. Om
Bolagets verksamhet medfér produktionsférlust fér
kraftstationerna ska Bolaget utge ersétting for sédan
forlust. Parterna avser att ingd separat avtal om sadan
ersattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedan redogérs fér transaktioner med néirstd-
ende parter som férekommit under den period
som den historiska finansiella informationen i
Bolagsbeskrivningen omfattar.

Den 18 juli 2016 &vertog Copperstone eft [&n som
lédmnats av Inlandsinnovation AB. | maj 2018 ingick
Bolaget en 6verenskommelse med Copperstone,
varigenom parterna kom Sverens om att l&net skulle
kvittas mot aktier och konvertibler i Bolaget. Vid
tidpunkten fér dessa transaktioner var Copperstone
en storre aktiedgare i Bolaget och Michael Mattsson,
som vid tidpunkten fér emissionerna av aktier och
konvertibler till Copperstone satt i Bolagets styrelse,
var d& &ven styrelseordférande i Copperstone. Fér mer
information om transaktionerna med Copperstone, se
"Finansiering — Laneavtal Copperstone Resources AB
(publ)” ovan samt “Konvertibler och teckningsoptio-
ner” nedan.

| mars och maj 2018 ingick Bolaget avtal med
Bengtssons Tidnings AB, Ludvika Holding AB

och Copperstone om en korffristig l&nefacilitet

om sammanlagt 8,35 MSEK. Bolaget utnyttjade

hela lanefaciliteten och upptog kortfristiga l&n om
sammanlagt 8,35 MSEK, varav 1,00 MSEK fran
Copperstone, 3,65 MSEK fran Bengtssons Tidnings
AB och 3,70 MSEK fran Ludvika Holding AB. L&nen
|6pte med en érlig rénta om 5,00 procent och farfsll
till betalning den 13 februari 2019. | féretradese-
missionen i juni 2018 tecknade Bengtssons Tidnings
AB, Ludvika Holding AB och Copperstone units mot
betalning genom kvittning av delar av sina respektive
fordringar. Kvittningarna omfattade ett belopp om
sammanlagt 3,00 MSEK, och resterande |&n om
nominellt 5,35 MSEK samt upplupen rénta om fotalt
cirka 0,11 MSEK éterbetalades kontant i juli-augusti
2018. L&nen &r saledes slutligt reglerade. Styrelsens
ordférande Tomas Olofsson ar delégare och styrelse-
suppleant i Ludvika Holding AB och styrelseledamoten
Jonas Bengtsson &r delégare och styrelseledamot i
Bengtssons Tidnings AB. Vidare &r den tidigare styrel-
seledamoten Johnas Jansson, som var styrelseledamot
i Bolaget till den 26 mars 2018, delégare i Ludvika
Holding AB och den tidigare styrelseledamoten Anders
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Bengtsson, som var styrelseledamot i Bolaget till den
24 maj 2018, delégare i Bengtssons Tidnings AB. Vid
tidpunkten fér emissionerna av units till Copperstone
satt dven Michael Mattsson i Bolagets styrelse samt var
styrelseordférande i Copperstone.

| april 2019 ingick Bolaget avtal med Bengtssons
Tidnings AB respektive Ludvika Holding AB om en
korffristig l&nefacilitet om totalt 10,00 MSEK, varmed
Bolaget ager ratt att under perioden till och med den
31 december 2019 pékalla utbetalning av l&n om upp
till 5,00 MSEK fran vardera av Bengtssons Tidnings
AB respektive Ludvika Holding AB. Lan som upptas
under faciliteten [per med en &rlig rénta om 12,00
procent och férfaller till betalning den 31 december
2019. Per den 30 september 2019 uppgick upptagen
kredit under faciliteten till totalt cirka 7,41 MSEK,
varav 7,00 MSEK avser nominellt ldnebelopp och
cirka 0,41 MSEK avser upplupen ranta. Styrelsens
ordférande Tomas Olofsson dr delégare och styrelse-
suppleant i Ludvika Holding AB och styrelseledamoten
Jonas Bengtsson ar deldgare och styrelseledamot i
Bengtssons Tidnings AB.

Samtliga transaktioner med ndrstdende &r ingdngna
p& marknadsmdssiga villkor. Fér information om er-
sattning till styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare, se avsnittet “Styrelse och ledande befattnings-
havare”. Med undantag fér vad som anges ovan har
Bolaget inte varit part i nédgon nérstéendetransaktion,
som enskilt eller tillsammans &r vasentlig fér Bolaget,
efter den 1 januari 2017.

KONVERTIBLER OCH TECKNINGSOPTIONER
Bolaget har ett utestéende konvertibelt skuldebrev

om ursprungligen nominellt 8 185 000 SEK som
stalldes ut till Copperstone vid drsstémman den 22
maj 2018. Betalning fér konvertibeln erlades genom
kvittning av del av Copperstones tidigare fordran pé
Bolaget. Konvertibeln |6per med en érlig ranta om
5,5 procent under perioden 12 juni 2018 till och
med konvertibelns férfallodag, den 11 juni 2020.
Rantan kapitaliseras arsvis i efterskott och forfaller

till betalning pé& férfallodagen eller i samband med
konvertering till aktier. Bolaget dger rétt att aterbetala
hela eller viss del av den konvertibla skulden frén och

med den 11 juni 2019.

Konvertering till aktier kan ske p& begéran av
konvertibelinnehavaren, samt av hela eller viss del

av utestdende konvertibelbelopp (men alltid inklusive
upplupen rénta pé det nominella belopp som kon-
verteras), under perioden 11 juni 2020 till och med
forfallodagen. Konvertering till aktier kan dven ske p&
begédran av Bolaget, varmed Bolaget dger rétt att, pa
fsrfallodagen, begéra konvertering av hela eller viss
del av utestéende konvertibelbelopp (men alltid inklu-
sive upplupen rénta p& det nominella belopp som kon-
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verteras) till nya aktier i Bolaget. Konverteringskursen
uppgér till 10,00 kronor per ny aktie (efter omrdkning
med anledning av sammanléggning av aktier beslutad
vid &rsstamman den 22 maj 2018, i enlighet med de
fullsténdiga villkoren fér konvertiblerna).

| samband med Bolagets foretrédesemission av units
som genomférdes under juni—juli 2018 begdrde
Copperstone att delvis f& betala fr tecknade units
genom kvitining av viss del av Copperstones konverti-
bla fordran. Sedermera tecknades units fér ett belopp
om 1 000 000 kronor mot betalning genom kvitting.
Efter kvittningen uppgér det utestdende konvertibel-
l&net till nominellt 7 188 502 kronor. Per den 30
september 2019 uppgick Bolagets konvertibla skuld
till Copperstone till totalt 7 706 665 kronor, varav

7 188 502 kronor avser nominellt lanebelopp och
518 163 avser upplupen rénta.

Med utgdngspunkt i utestéende konvertibel skuld per
den 30 september 2019 om totalt 7 706 665 kronor
(inklusive upplupen rénta) skulle, vid konvertering

av hela beloppet till aktier i Bolaget, antalet aktier i
Bolaget 6ka med 770 666 och aktiekapitalet med
cirka 1 336 515 kronor.

Bolaget har inga utestéende teckningsoptioner.
TILLSTAND M.M.

Allmént

| Sverige ar gruvverksamhet kopplad till koncessions-
mineral tillsténdspliktig och regleras av minerallagen
(1991:45). Minerallagen innehéller bestammelser
om undersdkning och bearbetning av fyndigheter och
stéller krav p& undersskningstillstand fér att kunna
p&bdria prospektering av bland annat koncessionsmi-
neral. Om en fyndighet konstateras krévs det vidare
att en bearbetningskoncession meddelas f5r att kunna
pabdria gruvverksamhet. Dérutéver kravs det bl a
tillsténd fér milisfarlig verksamhet och vattenverksam-
het enligt miljsbalken (1998:808) samt bygg- eller
marklov enligt plan- och bygglagen (2010:900).

Minerallagen

Bergsstaten ar den myndighet som &r ansvarig fér
frégor rérande minerallagen. Myndighetens upp-

gift &r bland annat att avgéra om férutséttningar
foreligger fér att meddela undersdkningstillsté&nd och
bearbetningskoncession samt att anvisa mark fér
gruvverksamhet. Vidare ska myndigheten utéva tillsyn
Sver de aktdrer som agerar enligt sddana tillstdnd och
koncessioner samt att minerallagen i dvrigt efferlevs.
Utdver Bergsstaten kan lénsstyrelser och kommunala
myndigheter vara involverade med anledning av
relaterade fragor.
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Undersékningstillsténd

Genomférande av undersokningsarbete (prospek-
tering) kraver, med vissa undantag, tillst&nd enligt
minerallagen. Ett sédant undersdkningstillstand avser
eft bestdmt omré&de och huvudregeln é&r att tillstandet
ger innehavaren ensamrdtt, dven i forh&llande fill
markdgaren, att bedriva prospektering inom det
tillsténdsgivna omradet. Dartill ges tillsténdsinne-
havaren foretradesratt till bearbetningskoncession.
Prospektering far endast bedrivas fér att pavisa
mineral som omfattas av undersdkningstillsténdet.
Undersdkningstillstnd ska meddelas om det finns
anledning att anta att undersdkningen i omrédet kan
leda till fynd av koncessionsmineral.

Ett undersdkningstillsténd meddelas normalt fér en
tidsperiod om tre &r. Om &ndamdlsenlig undersdkning
har utférts kan fillsténdet férlangas med ytterligare tre
ar. Darefter kan fillst&ndet férléingas fér en period om
fyra &r om det finns sérskilda skal samt dérefter, om
det finns synnerliga skal, med ytterligare fem ér.

Bolaget har fér nérvarande ett giltigt underséknings-
tillst&nd och en ingiven ansdkan om underséknings-
tillstand. Bolagets giltiga undersokningstillstand avser
omr&det Ludvikaféltet nr 1, ett omr&de som binder
samman bolagets bearbetningskoncessioner for
Blétbergsgruvan K nr 1, Blétbergsgruvan K nr 2, Sédra
Véasmanfaltet K nr 1 och Haksbergsgruvan K nr 1.
Undersckningstillsténdet beviljades av Bergsstaten den
6 maj 2019 och I16per till och med den 6 maj 2022.
Bolaget gav Gven den 17 juni 2019 in en ansdkan om
undersckningstillstéind avseende omré&det Blstberget

nr 4, men Bergsstaten har @nnu inte meddelat beslut

i Grendet.

Bearbetningskoncessioner

Med bearbetning avses utvinning och tillgodogé-
rande av ett koncessionsmineral och det omfattar all
verksamhet som avser uppfordringar, sovring och
vidarebehandling av malm fér att géra den lamplig
for vidareférsalining. Beskrivna &tgarder far endast
utféras av den som har beviljats bearbetningskonces-
sion. Bergsstaten beviljar bearbetningskoncessioner
och s&dana ger innehavaren en ensamrétt att
bearbeta mineral inom koncessionsomradet under dess
giltighetstid. Vanligtvis férenas bearbetningskoncessio-
ner med vissa villkor fér aft skydda allménna intressen
eller sarskilda rétter eller som annars behévs fér att
naturtillgangar ska utforskas och tillvaratas pé ett an-
damélsenligt satt. Bearbetningskoncessioner meddelas
normalt fér en tidsperiod om 25 &r. Koncessionstiden
férlangs med tio ér i taget om regelbunden bearbet-
ning pégdr ndr den féregdende perioden |&per ut.

Bolaget innehar fyra bearbetningskoncessioner
avseende omrédena Blstbergsgruvan K nr 1,
Blétbergsgruvan K nr 2, Sédra Vasmanfaltet K nr 1
och Haksbergsgruvan K nr 1.

Koncessionen avseende Blétbergsgruvan K nr 1
meddelades den 30 augusti 2011, I6per till och med
den 30 augusti 2036 och ger rétt till utvinning och
tillgodogdrande av jarn, lantan, lantanider och apatit.

Koncessionen avseende omrddet Haksbergsgruvan

K nr. 1 meddelades den 15 december 2011, |6per
till och med den 15 december 2036 och ger rétt till
utvinning och fillgodo- gérande av jérn, koppar, guld
och molybden.

Koncessionen avseende Sédra Véasmanféltet K nr 1
meddelades den 20 december 2017, I5per till och
med den 21 december 2042 och ger rétt till utvinning
och tillgodogérande av jarn.

Koncessionen avseende Blétbergsgruvan K nr 2
meddelades den 14 augusti 2017, Idper till och med
den 14 augusti 2042 och ger rétt till utvinning och
tillgodogérande av jarn, lantan, ytrium, skandium
och apatit.

Bolaget har énnu inte ansékt om markanvisning
hos Bergsstaten avseende n&gon av de fyra
bearbetningskoncessionerna.

MILIOBALKEN

Miljstillstand

For att p&bdria gruvdrift krévs férutom bearbetnings-
koncession dven tillsténd enligt Milisbalken. Mark- och
miljdgdomstolen &r den instans som prévar om tillstéind
kan meddelas enligt reglerna om miljsfarlig verk-
samhet i miljdbalken. Vidare behdvs det tillstand for
vattenverksamhet enligt miljdbalken fér bortledning av
grundvatten och fér omdragning av vattendrag m.m.

Vid en fillstandsprévning enligt miljisbalken gérs en
samlad beddmning av gruvans totala inverkan pa
milidn dér bland annat bryting och transporter till
och frén gruvan utvérderas. Mark- och miljddomstolen
bestémmer villkor fr verksamheten om denna bedéms
tillatlig.

Bolaget erhdll genom en deldom meddelad av Mark-
och miljsgdomstolen den 20 mars 2014 ftillsténd enligt
milidbalken att anlégga och driva Blétbergets och
Heaksbergs gruvor fér brytning av hégst tre miljoner
ton malm per &r och gruva, att deponera sand fran
anrikningsverket samt att uppféra, utféra och driva de
anléggningar som behdvs fér verksamheten. Tillsténd
har dven meddelats for anslutande vattenverksamhet
enligt vad som ndrmare anges i domslutet.

Deldomen har vunnit laga kraft men tillsténdet har
dnnu inte tagits i ansprak. Tillsténdet &r villkorat av
att den relevanta verksamheten bérjar bedrivas inom
tio &r. Darutdver &r tillst&ndet férenat med villkor
avseende buller, damning, kompensation for frlust
av naturvarden med mera samt villkor kopplade il
hur vissa anladggningar ska utféras och verksamheten
bedrivas. Utformningen av vissa villkor, sésom utslapp
till vatten och vibrationer, &r uppskjutna till préve-
tidsutredningar. Vissa skaderegleringsfragor aterstar
att avgéra. Bolaget ska dven stdlla sakerhet for
efterbehandlingskostnader.

Detaljplaner och planbeskrivningar

Ludvikas kommunfullméktige har antagit tre de-
taljplaner med tillhérande planbeskrivningar avse-
ende industriomradena Blétberget och Haksberg.
Detaljplanerna syftar fill att méjliggéra anléggande av
industrianléggningar fér gruvverksamhet. Detaljplanen
for Haksberg vann laga kraft den 15 januari 2015
och detaljplanen fér Blstberget vann laga kraft den

6 maj 2015. Genomférandetiden fér detaljplanerna
ar bestamd till fem ar réknat frén den dag respektive
plan vann laga kraft. | planbeskrivningarna anges att
marken inom industriomrédet Bltberget &r tankt att
férvarvas av Bolaget och att Bolaget avser att teckna
avtal med berérda markégare inom industriomrédet
Haksberg fér inskrivning i fastighetsregistret.
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Ovrigt

Utéver vad som namns om fillsténd och detaljplaner
m.m. ovan har Bolaget tillférsékrat sig vissa réttigheter
genom avtal och markupplételser. Bolaget har bl a

eft tillsténd fran Strélsékerhetsmyndigheten avseende
verksamhet med joniserande strélning enligt vilket
Bolaget f&r till Sverige inféra, frén Sverige utféra,
transportera, dverléata, uppléta, férvérva, inneha och
anvénda radioaktiva @mnen och tekniska anordningar
som kan utsénda joniserande strélning.

Bolaget anser att de har, eller har ansékt om, alla
relevanta tillstdnd for sin avsedda verksamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFA-
RANDEN

Nordic Iron Ore har under de senaste tolv ménaderna
inte varit part i ndgra réttsliga férfaranden eller skil-
jeforfaranden (inklusive énnu icke avgjorda arenden
eller sédana som Bolaget bedémer kan uppkomma),
som nyligen haft eller skulle kunna fé& betydande
effekter p& Nordic Iron Ores finansiella stéllning eller
|6nsamhet. Det kan dock inte uteslutas att Nordic Iron
Ore kan bli inblandade i sédana férfaranden och

att de kan f& effekter p& Nordic Iron Ores finansiella
stallning och 18nsamhet.

PATENT, VARUMARKEN OCH IMMATERIALLA
RATTIGHETER

Bolaget varken innehar eller &r beroende av négra
patent, varumdrken eller andra immateriella rattigheter
av vasentlig betydelse.

FORSAKRINGAR

Nordic Iron Ore har en féretagsférsékring omfattande
bland annat egendomsférsékring, avbrottsférsdkring,
allman ansvarsférsékring och rattsskyddsforsakring.
Dérutdver ingar ansvarsforsékring for styrelseledamé-
ter och ledande befattningshavare samt férsdkringar
for affarsresor.

Bolaget beddmer att férsdkringarna ér tillréckliga for
de risker som Bolagets verksamhet normalt inbegriper.
Bolaget avser att i samband med pébdriandet av
gruvdrift utdka sitt férsakringsskydd till att técka éven
sédan verksamhet.

RADGIVARE

Augment Partners AB &r finansiell radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet. Augment
Partners AB har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, tignster & Nordic Iron Ore
fsr vilka Augment Partners AB erhéllit, respektive kan
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komma att erhélla ersdttning. Bolaget bedémer dock
att det inte féreligger nagon risk fér intressekonflikter.

Bird & Bird Advokat KB é&r legal rédgivare &t Nordic
Iron Ore i samband med Erbjudandet.

CERTIFIED ADVISER

Nordic Iron Ore har anlitat Wildeco Ekonomisk
Information AB som Certified Adviser pa Nasdaq First
North Growth Market.

REVISION

Revisionsberdttelsen fér rakenskapsaret 2017
fsliande uttalande av Bolagets revisor under rubriken
"Upplysning av sarskild betydelse”: “Vi vill fasta upp-
marksamheten pd stycket Finansiell stallning, likviditet
och framtida kapitalbehov i férvaltningsberéttelsen dar
det framgér att bolaget behéver genomféra ytterligare
en kapitalanskaffning fér aft finansiera verksamheten
fram till dess den slutliga genomférbarhetsstudien fér-
digstallts och bestéliningar kan géras fér investeringar
i anrikningsverk, terminalanlaggningar och gruvutrust-
ning, vilket kommer att kréva ytterligare omfattande
kapitaltillskott. | och med den nu féreslagna foretra-
desemissionen beddmer NIO att bolaget ska kunna
slutféra sina genomférbarhetsstudier och férbereda
byggstart infér éterupptagande av jarnmalmsproduk-
tion i Blétberget. Vi har inte modifierat vart uttalande i
defta avseende.”

Revisionsberattelsen for rikenskapsaret 2018
fsliande uttalande av Bolagets revisor under rubriken
"Upplysning av sarskild betydelse”: Vi vill fasta upp-
mdrksamheten p& avsnittet Finansiell stéllning, likviditet
och framtida kapitalbehov i férvaltningsberéttelsen déar
det framgér att Bolaget har i samband med féretréde-
semissionen i juni 2018 stallt ut teckningsoptioner som
vid fullt utnyttjande ger Bolaget 36,5 Mkr fére emis-
sionskostnader. Medlen frén optionerna &r avsedda
att finansiera verksamheten fram till dess en emission
for att finansiera kommande anléggningsarbeten kan
genomfdras. Om optionerna infe utnyttjas i tillrécklig
omfattning maste Bolaget erhdlla kort- och medelfristig
finansiering p& annat sétt. For att sékerstélla detta har
Bolaget ingéft avtal med de tvé& stérsta Ggarna om en
kortfristig l&nefdrbindelse om 10 Mkr. Det &r styrelsens
bedémning att dessa medel kommer att réicka till dess
att ytterligare kapitalanskaffning kan genomféras. Vi
har inte modifierat vart uttalande i detta avseende.”



Nordic Iron Ore Investeringsmemorandum 2019

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga péa ¢ Bolagets bolagsordning
BOIGgetS kontor pa vendevagen 85 A’ 18291 4 e Bolagets &rsredovisningar for rékenskapséret 2018
Danderyd, under Memorandumets giltighetstid. (inklusive revisionsberditielser)
Hand|ingarn0 finns Gven pa BOIOgetS hemsida ® Bolagets &rsredovisning for rékenskapséret 2017
hﬂ.p.//nordicironore Se/en/ (inklusive revisionsberdttelser)
¢ Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30
september 2019

® Memorandumet.
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